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Determinantes da Desigualdade de Rendimentos na Unidao Europeia: Uma analise empirica

Resumo

Esta dissertacao analisa os determinantes da desigualdade de rendimentos na Uniao Europeia no periodo
compreendido entre 2008 e 2022. A utilizacao da abordagem Correlated Random Effects (CRE) permite
a decomposicao dos efeitos estimados em duas dimensdes fundamentais: a variacdo temporal intra-pais

(within) e as disparidades estruturais entre paises (between).

Os resultados revelam que a desigualdade na UE é explicada predominantemente por fatores de natureza
estrutural. A evidéncia empirica demonstra que a maioria dos determinantes analisados apresenta uma
influéncia estatisticamente significativa apenas na componente between, sugerindo que as assimetrias
na distribuicao do rendimento sdo moldadas por caracteristicas nacionais persistentes. Em particular, a
inovacao tecnoldgica (1&D) e a abertura comercial surgem associadas a menores niveis de desigualdade
entre Estados Membros. Por sua vez, o desenvolvimento econdmico evidencia uma relacéo nao linear,

cuja configuracdo e robustez variam consoante a métrica de desigualdade adotada (Gini vs. S80/S20).

Em contraste, os efeitos de curto prazo revelam-se pouco robustos, reforcando a ideia de que a
desigualdade ¢ resiliente a flutuacdes conjunturais. Pode, portanto, concluir-se que o combate a
desigualdade exige reformas institucionais profundas e politicas publicas prudentes, articuladas e

sustentadas no tempo.

Palavras-chave: Coeficiente de Gini; Correlated Random Effects (CRE); Desigualdade de Rendimentos;

Uniao Europeia.



Determinants of Income Inequality in European Union: An empirical analysis

Abstract

This dissertation examines the determinants of income inequality in the European Union over the period
2008-2022. The use of the Correlated Random Effects (CRE) approach allows for the decomposition of
the estimated effects into two fundamental dimensions: within-country temporal variation and between-

country structural disparities.

The results reveal that inequality in the EU is predominantly explained by structural factors. Empirical
evidence demonstrates that most of the analyzed determinants exert a statistically significant influence
only on the between component, suggesting that asymmetries in income distribution are largely shaped
by persistent national characteristics. In particular, technological innovation (R&D) and trade openness
are associated with lower levels of inequality across Member States. Furthermore, economic development
exhibits a non-linear relationship, the configuration and robustness of which vary depending on the

inequality measure used (Gini vs. S80/S20).

In contrast, short-term effects appear to be weak and not robust, reinforcing the notion that inequality is
resilient to cyclical fluctuations. It can, therefore, be concluded that tackling inequality requires deep

institutional reforms and prudent, coordinated and sustained public policies over time.

Keywords: Correlated Random Effects (CRE); European Union; Gini Coefficient; Income Inequality.
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1. Introducao

A desigualdade de rendimentos &, ndo s6 um fendmeno historico, mas também um problema
crescente que define o século em que vivemos (Piketty, 2014). Para além de representar um problema
economico, a desigualdade de rendimentos reflete e perpetua diversas outras formas de desigualdade,

tornando a sua reducao um dos desafios mais complexos na atualidade.

Embora as disparidades entre paises tenham diminuido nas ultimas décadas, as desigualdades
dentro deles continuam a aumentar (Milanovic, 2005). O mesmo acontece na Unido Europeia, uma vez
que as desigualdades de rendimento apresentam uma evolucao desigual, com uma tendéncia crescente
em varios paises (Grimshaw et al., 2024). De acordo com a OCDE (2012), cerca de 85% da desigualdade
total na Uniado Europeia é explicada por diferencas internas de cada pais, destacando a importancia dos

contextos nacionais, institucionais e politicos na formacéo da desigualdade.

Quanto nao tratadas, as desigualdades geram um circulo vicioso. Elas reduzem a igualdade de
oportunidades, prejudicam o crescimento economico e aprofundam os desequilibrios sociais e politicos,
criando um ambiente que propicia o seu agravamento (Stiglitz, 2012b). O combate as desigualdades é
urgente e exige a analise e compreensdo dos fatores que explicam a sua evolucao e persisténcia. Assim,

0 principal objetivo desta investigacao é responder a seguinte questao:

Quais séo os determinantes da desigualdade de rendimento e qual o seu impacto nos Estados

Membros da UE?

A fim de sustentar o tema apresentado, realizou-se uma estimacdo econométrica com dados em
painel, abrangendo 26 Estados-Membros da Unido Europeia. A analise empirica privilegia a utilizacdo de
modelos de efeitos fixos (FE) e da abordagem Correlated Random Effects (CRE). A escolha desta
metodologia permitiu nao so6 controlar a heterogeneidade nao observada entre paises, mas também
decompor os efeitos em variacdes temporais (intra-pais) e disparidades estruturais (entre paises),

oferecendo um entendimento mais robusto sobre os determinantes da desigualdade de rendimentos.

De modo a garantir a comparabilidade e estabilidade, constam exclusivamente na amostra os paises
que integram a UE de forma persistente entre 2008 e 2022, excluindo-se assim as entradas e saidas
ocorridas nesse intervalo. A selecdo das variaveis explicativas & sustentada pela evidéncia tedrica e
empirica sobre os determinantes da desigualdade de rendimento, apresentada na revisao da literatura.
No ambito da investigacdo, os dados foram extraidos de fontes de referéncia, nomeadamente o Worid

Bank, o United Nations Development Programme (UNDP), o Our World in Data (OWID) e o Eurostat.
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O presente trabalho esta estruturado em cinco capitulos, para além desta introducao. O Capitulo 2
dedica-se ao enquadramento da tematica em estudo, comecando pela apresentacao de alguns conceitos
fundamentais. De seguida, sdo explorados os principais indicadores de mensuracao da desigualdade. O
capitulo termina com uma analise da evolucdo das disparidades de rendimento no contexto da Uniao
Europeia. O Capitulo 3 é dedicado a revisao da literatura, onde se discutem os principais contributos
tedricos e empiricos sobre os determinantes da desigualdade de rendimento e os seus respetivos efeitos.
No Capitulo 4 desenvolve-se todo o estudo empirico, incluindo a descricdo dos dados, a metodologia
adotada, bem como a analise e discussao dos resultados obtidos. As limitacdes da investigacédo e as
sugestdes para trabalhos futuros, sdo expostas no Capitulo 5. Por fim, o Capitulo 6 retne as principais

conclusoes.



2. Desigualdade de Rendimentos

2.1. Conceitos Fundamentais

A desigualdade nao pode ser resumida apenas na perspetiva do rendimento, uma vez que abrange
muitas outras dimensdes que afetam o bem-estar da sociedade. A saude, a educacéo e as condicdes de
vida em geral sdo fundamentais para compreender a verdadeira extensdo das desigualdades (Sen,
1997). A desigualdade de oportunidades tem implicacdes no bem-estar, quer individual quer coletivo,
representando um risco significativo para a estabilidade e crescimento sustentavel de qualquer

economia.

Dada a diversidade de dimensdes da desigualdade, a literatura distingue entre desigualdades
verticais e horizontais. As desigualdades verticais compreendem as diferencas de rendimento e riqueza,
traduzindo a distribuicdo desproporcional dos recursos econémicos entre individuos ou agregados
familiares. Por sua vez, as desigualdades horizontais dizem respeito as disparidades observadas entre
grupos socialmente definidos considerando caracteristicas da identidade como o género, a religido, a

idade, a etnia ou a orientacao sexual.

Tratando especificamente as desigualdades econdmicas, importa clarificar os conceitos de riqueza
e rendimento, frequentemente confundidos. O rendimento corresponde a um fluxo de recursos gerados
num determinado periodo, refletindo a capacidade de consumo imediato. A riqueza, por outro lado,
refere-se ao valor total acumulado de recursos econdmicos provenientes da poupanca propria, de

herancas recebidas e da valorizacdo dos ativos (Saez, 2017).

A riqueza, capaz de gerar rendimento futuro, apresenta niveis de desigualdade substancialmente
superiores aos observados na distribuicdo do rendimento. A maior concentracdo de riqueza deriva da
dindmica do modelo capitalista contemporaneo, investigada por Piketty (2014), que destaca a urgéncia
de uma mudanca estrutural. No sistema atual, o rendimento do capital tende a crescer mais rapidamente
do que o rendimento do trabalho (r>g), favorecendo a acumulacao de riqueza pelos mais ricos. Esta
disparidade ¢ corroborada por pesquisas que revelam que o 1% mais rico detém mais riqueza do que

toda a populacdo mundial em conjunto. (Hardoon et al., 2016).

O foco central desta analise recai sobre o rendimento. A desigualdade de rendimento refere-se as
diferencas na reparticdo do rendimento entre ricos e pobres numa dada economia (Shin, 2012), pelo

que quanto mais desproporcional for essa distribuicdo, maior sera a disparidade. E fundamental



sublinhar que, embora uma sociedade desigual ndo seja necessariamente pobre, existe uma forte
associacao entre os dois, visto que um aumento da desigualdade € geralmente acompanhado por um

agravamento da taxa de pobreza.

O rendimento dos agregados familiares decompde-se em dois tipos: primario e secundario. O
rendimento primario (ou rendimento de mercado) inclui as remuneracoes do trabalho e do capital, como
juros, rendas e dividendos. Ja o rendimento secundario (ou rendimento disponivel) resulta do rendimento
primario apds a deducao dos impostos e das contribuicoes sociais, e 0 acréscimo das transferéncias
publicas. Desta forma, o rendimento disponivel constitui a base efetiva para as decisdes de consumo e

poupanca das familias.

Para Atkinson (2015), a desigualdade atual é o resultado de escolhas politicas. O autor defende o
reforco da intervencdo do Estado em areas chave como o emprego, a seguranca social, a fiscalidade e
a partilha de capital, com impacto direto na formacdo do rendimento primario e, sobretudo, nos
mecanismos de redistribuicao que determinam o rendimento disponivel. Neste sentido, torna-se evidente

0 papel do Estado para uma distribuicado mais justa e equitativa.

2.2. Mensuracio da Desigualdade de Rendimento

Compreender a desigualdade implica a analise dos diferentes indicadores que captam a forma como
os rendimentos sdo distribuidos. De acordo com a definicdo da Organizacdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econémico (OCDE), o indice de Gini mede o nivel de desigualdade na distribuicdo de
rendimento, através da comparacao de proporcbes cumulativas da populacdo contra proporcoes
cumulativas dos seus rendimentos. Este indicador varia entre 0, numa sociedade com total igualdade,
em que todos auferem o mesmo rendimento e, 1, numa sociedade completamente desigual, em que um
individuo detém todo o rendimento. Desta forma, quanto mais perto de 1, maior é a desigualdade de
rendimento entre os individuos. Este indice pode considerar a desigualdade “bruta”, ou seja, tendo em
conta apenas os rendimentos de mercado (Gini de Mercado), ou refletir o impacto dos impostos e das

transferéncias sociais, no caso do rendimento disponivel (Gini Disponivel).

Embora amplamente utilizado, o coeficiente de Gini mostrou-se criticado por Atkinson (1970), que
criou o seu proprio indice. Este incorpora uma componente de sensibilidade (€) que traduz o grau de

aversao a desigualdade numa determinada sociedade. Este parametro pode variar entre zero e infinito,



sendo que valores mais elevados refletem uma maior preocupacdo com o grupo mais pobre, enfatizando

assim o impacto das disparidades na cauda inferior da distribuicao.

Outra medida relevante é o indice de Theil que quantifica a desigualdade avaliando a distancia de
determinada distribuicao de rendimento em relacao ao ponto de maxima entropia, isto &, a igualdade
perfeita. Esta ferramenta é particularmente util devido a sua capacidade de decomposicao, pois permite
analisar de forma rigorosa quanto da desigualdade total se deve a diferencas entre grupos e quanto

dessa desigualdade provém dentro de cada um deles (Cowell, 2015).

Adicionalmente, é possivel avaliar as desigualdades de rendimento recorrendo a racios que se
concentram nos extremos da distribuicdo. Uma das medidas utilizadas é o racio S80/S20, que compara
o rendimento detido pelos 20% mais ricos de uma determinada economia, face aos 20% mais pobres.
Num cenario de perfeita igualdade, este racio seria igual a 1, indicando que o rendimento anual de
ambos os grupos ¢ equivalente. E também possivel estudar a distribuicdo do rendimento através de

percentis, como o P90/P10, P90/P50 e P50/P10.

2.3. Panorama Internacional e Evoluciao na UE

A desigualdade de rendimento ndo é um fendmeno estatico, mas sim o resultado complexo de
escolhas politicas, forcas histéricas e choques econémicos que se desenrolam ao longo do tempo
(Piketty, 2014). Assim, antes da analise detalhada dos determinantes da desigualdade de rendimento,
importa conhecer as tendéncias globais e a trajetoria da desigualdade de rendimento na Unidao Europeia

ao longo dos ultimos anos.

A concentracao do rendimento nos percentis superiores € uma caracteristica transversal as
diferentes regides do mundo, confirmando que a desigualdade é um problema estrutural da atualidade
(Chancel et al., 2022). A participacao no rendimento dos 50% mais pobres (base da piramide), dos 10%
mais ricos e, em particular do 1% mais rico (o topo) € um indicador claro desta tendéncia. O Grafico 1
oferece uma visdo pormenorizada desta distribuicdo em diferentes regides do mundo no ano de 2022 e

ilustra de forma inequivoca a extrema concentracdo de rendimento verificada atualmente.

De modo a garantir que as comparacdes entre diferentes regides sejam fiaveis e reflitam verdadeiramente
as disparidades, os dados estdo expressos em Paridade do Poder de Compra (PPP). Isto significa que o
ruido causado pelas flutuacdes de cambio e pelas diferencas de precos foi anulado, assegurando que 0s

valores traduzem efetivamente as diferencas no poder de compra real.



Grafico 1 - Desigualdade por regiao: distribuicao do rendimento entre diferentes grupos da populacao
(2022)
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Fonte: Elaboracao Propria a partir de dados do WID.

E possivel observar que, em todas as regides, a fatia do rendimento detida pelos 50% mais pobres
permanece reduzida, situando-se entre os 8% e os 18%. Em contraste, os 10% mais ricos possuem a
maior fatia do rendimento total, sendo a parcela frequentemente superior a 50%. A América Latina e o
Médio Oriente e Norte de Africa destacam-se, apresentando niveis particularmente elevados
ultrapassando os 55%, enquanto a Europa apresenta a menor concentracao (36.46%). O 1% mais rico,
por si so, detétm uma parcela substancial, variando entre o minimo de 12.29% na Europa e 23.45% no

Médio Oriente e Norte de Africa.

Os dados disponibilizados pela World Inequality Database (WID) permitem concluir que os niveis de
desigualdade de rendimentos continuam a registar valores elevados, em especial nas regides menos
desenvolvidas, como ¢ o caso do Médio Oriente e do Norte de Africa, Africa Subsariana e América Latina.
Além disso, confirmam que a Europa é considerada atualmente a regiao com maior igualdade de

rendimentos do mundo. Contudo, persistem ainda diferencas preocupantes que importa aprofundar.

Para tal, tratando especificamente a regiao em estudo, ou seja, a Uniao Europeia, o Grafico 2 ilustra
a evolucao do indice de Gini entre 2008 e 2022 para a média dos 26 paises pertencentes de forma

continua ao longo do intervalo. De forma a assegurar a consisténcia do painel, excluem-se as alteracoes



na composicao da UE ocorridas durante o periodo, nomeadamente a adesdo da Croacia em 2013 e a
saida do Reino Unido em 2020. A analise é feita tendo em consideracao os dois tipos de rendimentos

distintos: o de mercado (GiniMerc) e o disponivel (GiniDisp).

Grafico 2 - Evolucéo do indice de Gini médio na Unido Europeia (2008-2022)
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Fonte: Elaboracao Propria a partir de dados do SWIID.

Relativamente ao GiniMerc, indicador das desigualdades de rendimento antes dos impostos e
transferéncias sociais, observa-se um nivel elevado, mas relativamente estavel de desigualdade ao longo
de todo o periodo analisado. Em 2008 regista-se o valor mais baixo (47,54%), enquanto o maximo ocorre
em 2014 (48,79%). Neste periodo verifica-se um aumento de 1.25 pontos percentuais (p.p), refletindo

um agravamento das disparidades nos rendimentos brutos.

Este reforco das desigualdades até 2014 esta associado aos efeitos prolongados da Crise Financeira de
2008 e subsequente Crise da Divida Soberana, que aprofundaram as fragilidades ja existentes. Para
além de aumentar a desigualdade entre paises e dificultar o processo de convergéncia econoémica, a
Grande Recessdo de 2008 agravou as desigualdades dentro dos paises que aumentaram em cerca de
dois tercos dos casos, sobretudo devido ao aumento do desemprego (Vacas-Soriano & Fernandez-Macias,

2018).

Ainda assim, a literatura sublinha que o impacto da Grande Recessdo sobre a desigualdade foi
relativamente moderado comparativamente com o verificado durante a Grande Depressao de 1930, que

provocou ainda maiores aumentos da pobreza e da desigualdade. Esta diferenca deve-se ao facto de, ao



contrario de 1930, os paises europeus ja disporem de sistemas fiscais e de protecéo social desenvolvidos
capazes de atuar como estabilizadores automaticos, amortecendo o aumento da desigualdade durante
a crise (Jenkins et al., 2012). Posteriormente, a partir de 2015, as desigualdades comecaram a diminuir

ligeiramente, refletindo uma recuperacao gradual da economia.

Por sua vez, o GiniDisp, indicador das desigualdades apds a redistribuicao, revela-se também estavel ao
longo de todo o periodo, mantendo-se entre 29% e 30%. A analise comparativa entre GiniMerc e o GiniDisp
evidencia a consisténcia do sistema redistributivo europeu ao longo de todo o periodo em estudo. Os
impostos e as transferéncias atuam de forma significativa na reducdo das disparidades iniciais,
resultando numa diminuicdo das desigualdades superior a 18 pontos percentuais face ao rendimento de

mercado.

Contudo, apesar da acao clara dos Estados europeus, a sua capacidade redistributiva ndo aumentou ao
longo do periodo em analise, permanecendo praticamente inalterada. Este comportamento sugere que
0s governos ndo tém intensificado o seu contributo no sentido de mitigar as desigualdades, levando a

persisténcia das discrepancias no rendimento nas economias da Unido Europeia.

0 Gréfico 3 apresenta a evolucédo do Racio S80/S20 para a média da UE, entre 2008 e 2022. Este
indicador complementa a analise fornecida pelo coeficiente de Gini pois permite observar de forma direta
a diferenca relativa entre os agregados mais ricos e 0s mais pobres. Observa-se um aumento da
desigualdade até 2015, altura em que atingiu o pico de 5,05, o que significa que o rendimento dos 20%
mais ricos era, em média 5,05 vezes superior ao rendimento dos 20% mais pobres na Unido Europeia.
Este agravamento da desigualdade pode ser explicado, mais uma vez, pelas consequéncias da Crise

Financeira e pela lenta recuperacao das economias, nomeadamente as da UE.

No entanto, importa notar que a relacao entre desigualdade e crises economicas nao € unidirecional,
uma vez que ambas se alimentam mutuamente. Diversos economistas defendem que o aumento
persistente das desigualdades nas décadas que antecederam a crise contribuiu para a expansao do
crédito e para uma crescente fragilidade financeira. Segundo Stiglitz (2012b), a fraca procura agregada
resultante da desigualdade e as consequentes respostas erradas das autoridades monetarias, como a
continua reducao das taxas de juro, deram origem a formacao de bolhas econémicas, cujo rebentamento

conduz a recessdes como a de 2008.



Grafico 3 - Evolucdo do racio S80/S20 médio na Unido Europeia (2008-2022)
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Fonte: Elaboracao Propria a partir de dados do Eurostat.

A partir de 2016, verifica-se uma melhoria, uma vez que o racio diminui gradualmente até 2020, ano
em que atinge o valor mais baixo até entdo, de 4,72. Em 2021, é visivel um ligeiro aumento da
desigualdade devido ao impacto da COVID-19, que afetou de forma mais intensa os mais desfavorecidos.
Este aumento é consistente com a evidéncia apresentada por Chen et al. (2021), que demonstram que,
nas economias desenvolvidas, a incerteza causada pela pandemia contribuiu para o agravamento da

desigualdade de rendimento.

Conforme indicam Christl et al. (2024), a crise pandémica provocou uma queda acentuada no
rendimento de mercado na Unido Europeia, estimada em cerca de 6,1%. Este efeito foi mais intenso
entre os agregados de menor rendimento, sugerindo que a pandemia COVID-19 teve um impacto
regressivo sobre o rendimento de mercado das familias. No entanto, quando se analisa o rendimento

disponivel, este padrao inverte-se.

As medidas extraordinarias de apoio ao rendimento implementadas pelos governos europeus e o reforco
das politicas sociais contribuiram para mitigar o impacto da crise, beneficiando principalmente os quintis
inferiores (S20) e diminuindo a distancia relativa face aos grupos de rendimento mais elevado (S80).
Como resultado, no ano seguinte, em 2022, observa-se novamente uma reducdo das disparidades,

atingindo o menor racio S80/S20 de todo o periodo em analise (4,66).



Apesar das reducdes pontuais, pode concluir-se que 0s niveis de desigualdade de rendimento na
Unido Europeia ndo registaram uma reducdo acentuada e sustentada ao longo do tempo. As diminuicdes
pouco expressivas estdo associadas sobretudo a medidas temporarias que quando ndo sao
transformadas em estruturais, limitam o seu impacto a longo prazo e contribuem para a persisténcia das

assimetrias de rendimento.
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3. Revisao da Literatura
3.1. Determinantes da Desigualdade de Rendimentos

Nao existe um unico motivo subjacente a desigualdade de rendimentos, uma vez que esta resulta da
interacao de um conjunto amplo de fatores. A literatura identifica diversos fatores explicativos, cujos
efeitos variam nao s6 em termos de sinal e magnitude, mas também quanto as formas de mensuracao
adotadas. Ao longo deste capitulo, serdo analisados determinantes fundamentais, como o
desenvolvimento econdmico, a globalizacdo, o progresso tecnologico, a desigualdade de género, a
inflacdo, a qualidade institucional, a educacdo e o desenvolvimento financeiro, bem como o seu
contributo para a evolucéo das disparidades. Sempre que pertinente, sera igualmente desenvolvida uma

analise critica da literatura existente.

3.1.1. Desenvolvimento econémico

O desenvolvimento econdmico é frequentemente apontado como um dos principais determinantes
da desigualdade de rendimentos, pelo que a literatura tem procurado compreender de que forma este

influencia a reparticao do rendimento.

A década de 50 marca o inicio do estudo desta relacdo, com destaque para o trabalho pioneiro de
Simon Kuznets (1955). De acordo com o autor, numa fase inicial, de baixo desenvolvimento econémico,
em economias com maior peso do setor agricola, a desigualdade de rendimento é baixa. Com o
desenvolvimento da economia, e consequente processo de industrializacéo, verifica-se um aumento da
desigualdade de rendimento. No entanto, quando esse crescimento atinge o seu pico, as desigualdades
voltam a diminuir, resultando numa curva em formato de U invertido, a conhecida Curva de Kuznets.
Embora haja quem comprove esta hipotese, diversas investigacoes tém levantado inimeras questdes
sobre a validade da mesma (Castells-Quintana et al., 2015; Gallup, 2012; Siami-Namini & Hudson,

2019).

Com vista a testar o vinculo descrito anteriormente, sao varios os estudos que utilizam o Produto
Interno Bruto (PIB) per capita como medida de desenvolvimento econémico, uma vez que este é
considerado uma proxy adequada para o nivel de desenvolvimento economico de determinado pais ou
regiao. Também Tabash et al. (2024) o fazem para 18 paises em desenvolvimento, entre 1991 e 2021.

Os resultados obtidos confirmam a curva de Kuznets uma vez que, como esperado o PIB per capita
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mostrou-se positivo e significativo e o PIB per capita ao quadrado também significativo, mas, desta vez,

negativo.

Com base nas previsdes de longo prazo do modelo de Kuznets, os paises mais desenvolvidos
apresentam niveis mais baixos de desigualdade. Ao contrario do que seria expectavel, os resultados da
investigacao de Castells-Quintana et al. (2015), revelam que néo se observa uma inclinacao negativa da
curva de Kuznets na maioria das regides europeias, mas sim elevados niveis de desigualdade e uma
tendéncia crescente da mesma. Os autores sugerem que a relacao entre desenvolvimento econdmico e
desigualdade pode atualmente assumir a forma de N uma vez que a desigualdade aumenta numa fase

inicial, depois diminui e finalmente volta a subir numa fase mais avancada de desenvolvimento.

Gallup (2012) argumenta que, novos dados internacionais, com a primeira série temporal
internamente consistente para um grande nimero de paises, ndo mostram evidéncia de uma curva de
Kuznets, uma vez que a relacao entre desenvolvimento econémico e desigualdade de rendimentos nao
¢ uniforme entre paises. A publicacdo de Siami-Namini e Hudson (2019), relaciona desenvolvimento
economico e desigualdade de rendimentos através do logaritmo do PIB. A analise dos dados em painel,
para 90 paises (24 desenvolvidos e 66 em desenvolvimento) entre 1990 e 2014, revela uma relacéo
ndo constante. Para os paises em desenvolvimento, confirma-se a hipotese de Kuznets, observando-se
uma curva em “U” invertido. No entanto, nos paises desenvolvidos, a hipotese é refutada, uma vez que
os resultados evidenciam uma curva em “U”, indicando que a desigualdade diminui com o
desenvolvimento até certo ponto, mas volta a crescer posteriormente. A inversdo da curva nestas
economias ¢ frequentemente associada a fatores como a terciarizacdo da economia e o aumento da

procura por trabalho qualificado, que tendem a favorecer os grupos de rendimentos mais elevados.

A mesma relacdo é investigada por Thalassinos et al. (2012). Os resultados revelam um coeficiente
do logaritmo do PIB estatisticamente significativo e negativo, sugerindo que niveis mais elevados de
desenvolvimento econémico estao associados a uma menor desigualdade de rendimentos em 13 paises
da Uniao Europeia entre 2000 e 2009. Ao contrario da anterior publicacdo que considera apenas um
termo linear do PIB, Faustino & Vali (2013) incluem também o seu termo quadratico com o objetivo de
analisar a possivel relacdo nao linear entre desenvolvimento econémico e desigualdade. Os autores
utilizam o PIB per capifa ajustado pela paridade do poder de compra (PPC) como medida do
desenvolvimento econdémico, o que permite comparar o PIB de paises com moedas distintas. Embora o

termo quadratico ndo se tenha mostrado estatisticamente significativo, o PIB per capita apresenta um
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efeito positivo sobre a desigualdade de rendimentos, o que permite concluir que paises com maiores
niveis de desenvolvimento econdmico tendem a registar uma maior desigualdade de rendimentos. O

Quadro 1 sintetiza o conjunto dos estudos analisados sobre este determinante.

13



Quadro 1 - Resumo dos estudos empiricos sobre a relacédo entre desigualdade de rendimento e desenvolvimento econdmico

Periodo Medicao da Medicao do
Autor (es) Paises em analise em anilise Metodologia desigualdade de Fonte desenvolvimento Fonte Resultado
rendimentos econémico
E;ﬂ(e)ﬁ i? Eurostat,
, Década de T - . TransMONEE,UNICEF:, ) Penn World Anti curva de
Gallup (2012) 87 paises 1990-2011 St&zfrls;tlc Coeficiente de Gini SEDLAC" LIS", WiID'da PIB per capita Tables Kuznets
o UNU-WIDER:
Estimation
Thalassinos et |5 icesda UE | 2000-2009 Dados em Coeficiente de Gini Eurostat Log (PIB) OECD.Stat
al. (2012) P painel: FE, RE & '
World Bank -
Faustino & Dados em PIB per capita World
. 24 paises da OCDE 1995-2007 painel: GMM, Coeficiente de Gini UNU-WIDER . +
Vali (2013) ajustado pela PPC Development
FE, RE )
Indicators (WDI)

' Fundo das Nacdes Unidas para a Infancia (UNICEF)

= Socio-Economic Database for Latin America and the Caribbean (SEDLAC)

> Luxembourg Income Study (LIS)

+ World Income Inequality Database (WIID)

s United Nations University — World Institute for Development Economics Research (UNU-WIDER)
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Castells- 67 regides NUTS-1 da Dados em Coeficiente de Gini
Quintana et |s|§tll:i?:a;\lgt’JL;§8a, o | 19962011 | painel: OLS, FE, | P90/10, P50/10, ECHP;rESt'aSt'LO ) PIB per capita Eg:r:‘;:gﬁecs C“f,",j,,em
al. (2015) - & RE P90/50
Suica
U-Invertido
para paises
Siami-Namini 24 paises Dados em Eu\:\gc;rtl;jt ﬁiglzd_ov;-{lj:{do World Bank — em
e Hudson desenvolvidos e 66 1990-2014 painel: GLS Coeficiente de Gini o ) PIB per capita WDI, Eurostat, IFS | desenvolvime
) ! Monetario Internacional
(2019) em desenvolvimento VECM em painel do FMI nto e U para
(FMI) )
paises
desenvolvidos
Tabash et 18 paises em
al. (2024) P 1991-2021 OLS, 2SLS Coeficiente de Gini World Bank — WDI PIB per capita World Bank — WDI U-Invertido

desenvolvimento

Fonte: Elaboragéo Propria.

s European Community Household Panel (ECHP)
7 Union Statistics on Income and Living Conditions (EU-SLIC)
¢ International Financial Statistics (IFS)
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3.1.2. Globalizacao

A globalizacdo é um fendmeno complexo, o que torna dificil encontrar um consenso quanto a
sua definicdo. A OCDE caracteriza a globalizacdo como um processo multidimensional de
integracao econémica, associado a internacionalizacao dos mercados financeiros e dos mercados
de bens e servicos. (OECD, 2005). Este processo torna as economias cada vez mais
interdependentes, promovendo a sua aproximacao em diversas dimensdes, nomeadamente no

comeércio, no investimento e na mobilidade de pessoas e capitais.

S&o varios os indicadores utilizadas para mensurar a globalizacdo. Entre os mais comuns,
destacam-se a abertura comercial e a globalizacdo financeira. A abertura comercial traduz a
integracao dos paises através das trocas de bens e servicos, permitindo a exploracdo de vantagens
comparativas e o aprofundamento das relacdes econdmicas internacionais. Por sua vez, a
globalizacdo financeira estd associada a integracdo dos mercados financeiros, sendo o

investimento direto estrangeiro (IDE) uma das suas componentes mais relevantes.

A literatura examina a relacao entre globalizacao e desigualdade, contudo, permanece sem
consenso quanto ao seu efeito. Se por um lado, é defendido que a globalizacdo promove o
crescimento econémico global e o progresso social, por outro € apontada como responsavel por
dificultar a concorréncia, degradar o ambiente e proporcionar uma maior desigualdade no
rendimento (Atif et al., 2012). No mesmo sentido, Milanovic (2016) sublinha o caracter ambiguo
da globalizacdo pois, embora proporcione uma maior convergéncia entre paises, também
intensifica as desigualdades internas, uma vez que os seus ganhos sao distribuidos de forma
desigual. Esta divergéncia encontra-se sistematizada no Quadro 2, que reune os estudos

analisados sobre globalizacao e desigualdade.

Bourguignon (2015) salienta que a abertura ao comércio internacional e o investimento
estrangeiro contribuiram para melhorar as condicoes de vida de milhdes de pessoas, reduzindo
significativamente a desigualdade global. Pelo contrario, a investigacdo de Dorn et al. (2022)
encontra uma relacao positiva entre IDE e desigualdade. Os autores demonstram ainda que o
impacto da abertura comercial sobre a desigualdade de rendimentos nao € uniforme, variando
significativamente entre grupos de paises. O estudo para 139 paises entre 1970 e 2014 mostra
que, nos paises em desenvolvimento a abertura comercial tende a beneficiar os mais pobres,

reduzindo a desigualdade. Nos paises desenvolvidos, o efeito € o contrario, visto que 0 aumento
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das importacdes e exportacdes em % do PIB contribui para o aumento da desigualdade de

rendimentos.

Esta conclusao ¢ explicada, em grande parte, pelo Teorema de Stolper-Samuelson que sugere que
a abertura comercial beneficia o fator de producdo abundante de cada pais. Nas economias
desenvolvidas, onde predominam setores intensivos em capital e trabalho qualificado, prevé-se
uma maior concentracao de rendimento nestes fatores, em detrimento do trabalho nao qualificado,

ou seja, o fator escasso.

O estudo de Asteriou et al. (2014) avalia como a globalizacdo afetou a desigualdade de
rendimento na UE-27, durante o periodo de 1995 a 2009. Para tal, os autores consideram a
globalizacdo do comércio e a globalizacéo financeira. Na Uniao Europeia, a existéncia de mercados
de trabalho mais regulados contraria as previsdes da teoria classica, observando-se, pelo contrario,
um efeito equalizador da abertura comercial na reparticdo dos rendimentos. Por sua vez, a
globalizacdo financeira é medida através do Investimento Direto Estrangeiro (IDE), que
corresponde ao investimento realizado por uma entidade ou pessoa singular de um pais em ativos
de outro pais, podendo também assumir uma participacao no capital de empresas de um pais
estrangeiro. Ao privilegiar o trabalho qualificado, os beneficios do IDE nao sdo distribuidos
amplamente, concentrando-se em setores mais avancados tecnologicamente e acentuando as
desigualdades de rendimento, sendo identificado como o principal motor do aumento da

desigualdade na UE-27.

De forma consistente com estas conclusdes, Jaumotte et al. (2013) analisam 51 paises no
periodo de 1981 a 2003 e obtém resultados similares. Os autores demonstram que a globalizacao
comercial contribui para a reducao da desigualdade, enquanto a globalizacdo financeira,

particularmente o IDE, esta associada a um aumento das disparidades no rendimento.

Tabash et al. (2024) investigam a mesma relacao recorrendo ao indice KOF, que avalia as
dimensdes econdmicas, politicas e sociais da globalizacdo. Este indice varia entre 0 e 100, sendo
que valores mais elevados traduzem um maior nivel de globalizacao. Contrariamente ao concluido
noutros estudos, os resultados revelam que os trés aspetos da globalizacao tém um efeito negativo
na desigualdade de rendimentos. Por sua vez, Peralta et al. (2017) salientam o impacto positivo

da globalizacdo econdémica na desigualdade de rendimentos, em contraste com as dimensdes
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sociais e politica da globalizacdo, que exercem um efeito equalizador, embora com pequenos

efeitos de compensacéo.
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Quadro 2 - Resumo dos estudos empiricos sobre a relacdo entre desigualdade de rendimento e globalizacéo

Paises em Periodo em Medicao da Medicao da
Autor (es) - . Metodologia desigualdade de Fonte 9 = Fonte Resultado
analise analise . globalizacao
rendimentos
World Economic
Abertura Comercial Outlook, FMI, World -
Bank -WDI
World Bank -
Jaumotte et , Dados em Log (Coeficiente de Povcal
al. (2013) 51 paises 19812003 | el FE, RE Gini) Database, LIS,
UNU-WIDER
Lane & Milesi-Ferretti
Abertura Financeira (2007), Chinn & Ito +
(2006)
Abertura comercial
(Exportacdes +
Importacdes em % do World Bank
PIB)
. Dados em -
Asteriou et EU-27 19952009 | painel: RE, Fg, | " (Coeficiente de EU-SILC
al. (2014) Gini)
GMM
Investimento Direto
Estrangeiro (IDE em % UNCTAD? +
do PIB)

s United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD)
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Coeficiente de Gini,

indice KOF (globalizacao
economica, politica e
social)

Dreher et al, 2008

+ (Globalizacao
economica)

- (Globalizacao

social e politica)

Peralta ) )
ctal Dados em Inequality Extraction
(2017') 157 paises 1960-2015 ainel- OLS. FE Ratio (IER), Top SWIIDwe
painet: UL, 10% Share of Total
Income Financial Openness %
GDP Lane et al, 2011 +
+ (Paises
Coeficiente de Gini SWIID Abertura comercial World Bank — WDI D_e(ss;\;(e)lgns;s)
Dorn et _Daldgsl_gm Desenvolvimento)
orn et al. ) painel: com
(2022) 139 paises 1970-2014 efeitos fixos,
2SLS . )
Quotas Relativas do Lahoti et al.
Rendimento Liquido (2016) IDE Dreher, 2006 i
Tabash et 18 paises em - " World Bank - .. Dreher (2006), Dreher
al. (2024) desenvolvimento 1991-2021 OLS, 2SLS Coeficiente de Gini WDI Indice KOF & Gaston (2008) -

Fonte: Elaboracéo Propria.

© Standardized World Income Inequality Database (SWIID)
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3.1.3. Progresso Tecnoldgico

O progresso tecnoldgico constitui um dos fatores mais relevantes na explicacao da evolucao
da desigualdade de rendimentos, uma vez que detém a capacidade de afetar diretamente a

estrutura do mercado de trabalho, a produtividade e a remuneracao relativa dos trabalhadores.

Este fenomeno é frequentemente mensurado através de indicadores como as despesas em
Investigacao e Desenvolvimento (I1&D), expressas em percentagem do PIB ou através de medidas
associadas a difusdo de Tecnologias de Informacdo e Comunicacdo (TIC). Estas variaveis
procuram captar a intensidade inovadora das economias e o ritmo de incorporacao de novas

tecnologias nos processos produtivos.

A literatura sugere que os beneficios da inovacdo nao sao distribuidos de forma homogénea
entre os individuos (ver Quadro 3). Os avancos tecnologicos sentidos nas ultimas décadas tendem
a favorecer os trabalhadores mais qualificados, como admite a teoria do Skil-Biased
Techonological Change (SBTC). O desequilibrio entre a oferta e a procura deste tipo de
trabalhadores conduz ao reforco dos prémios salariais associados as competéncias, contribuindo
para 0 aumento da desigualdade. Neste sentido, a inovacao pode atuar como um mecanismo de
polarizacao do rendimento, sobretudo quando os ganhos de produtividade nao sao repartidos de

forma equilibrada entre grupos de trabalhadores.

Ao estudarem a UE27 entre 1995 e 2009, Asteriou et al. (2014) incluem o progresso
tecnoldgico entre os determinantes da desigualdade e medem-no através das despesas em 1&D
em percentagem do PIB. Estas incluem os custos incorridos em atividades destinadas a aquisicao
e compreensao de novos conhecimentos cientificos e técnicos. Os resultados mostram um efeito

positivo, sugerindo que quanto maior o0 avanco tecnoldgico, maior a desigualdade de rendimento.

De forma semelhante, Jaumotte et al. (2013) concluem que o progresso tecnologico, medido
através do aumento do capital em tecnologias de informacao e comunicacao (ICT), exerce um
impacto mais significativo sobre a desigualdade do que a prdpria globalizacado, favorecendo

sobretudo os trabalhadores com maiores qualificacoes.

Importa notar que, embora alguns estudos incluam o progresso tecnolégico como componente da
globalizacao, nesta investigacao ele é tratado como um determinante autonomo. Ainda assim, a

literatura reconhece a forte ligacdo entre ambos os fendmenos, salientando que a abertura
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comercial e financeira pode funcionar como catalisador da tecnologia, facilitando a difusao
internacional de conhecimento. Esta relacdo justifica a sua proximidade analitica, mas nédo elimina
a necessidade de considerar o progresso tecnologico como fator independente, com efeitos

especificos sobre a distribuicdo do rendimento.
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Quadro 3 - Resumo dos estudos empiricos sobre a relacédo entre desigualdade de rendimento e progresso tecnologico

Paises em | Periodo em Medicao da Medicao do progresso
Autor (es) - s Metodologia desigualdade de Fonte ¢ ,p_ g Fonte Resultado
analise analise . tecnolégico
rendimentos
Asteriou et Dados em painel: - . 1&D (Despesas em Investigacdo
al. (2014) EU-27 1995-2009 RE, FE, GMM Ln (Coeficiente de Gini) EU-SILC ¢ Desenvolvimento em % do PIB) World Bank +
Fajnzylber e
- World Bank - Povcal ~ .
Jaumotte et 51 paises 1981-2003 Dados em painel: Log (Coeficiente de Gini) Database, LIS, UNU- Proporcao do.capltal em TIC no Lederman (1999), N
al. (2013) FE, RE capital total Jorgenson e Vu
WIDER (2005)

Fonte: Elaboracao Prépria.
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3.1.4. Desigualdade de Género

A desigualdade de género refere-se ao tratamento desigual, refletindo-se num acesso distinto
a direitos, recursos e oportunidades. Dados da Comissdo Europeia revelam que, em 2021, as
mulheres ganhavam, em média, menos 13% por hora do que os homens. As disparidades salariais
entre géneros contribuem diretamente para a desigualdade dos rendimentos e s@o evidentes nos
dias de hoje. Contudo, a desigualdade de género vai muito além das disparidades salariais,
incorporando outras dimensdes como 0 acesso a saude, a educacéo e a taxa de participacao no

mercado de trabalho.

A desigualdade de género nao € apenas uma questao social, mas também um entrave ao
crescimento econdmico e a eficiéncia dos mercados (Altuzarra et al., 2021). Promover a equidade
de género e aumentar a participacdo econémica feminina contribui para um maior crescimento,
resultados de desenvolvimento mais favordveis e uma distribuicdo de rendimentos mais

equilibrada (Gonzales et al., 2015).

Para além de demonstrar empiricamente que a desigualdade de género esta fortemente associada
a desigualdade de rendimentos, Gonzales et al. (2015) identificam ainda que, nos paises
desenvolvidos, a desigualdade de rendimentos decorre principalmente das disparidades na
participacdo economica entre homens e mulheres, nomeadamente na participacdo no mercado
de trabalho, enquanto nos paises em desenvolvimento a desigualdade de oportunidades no acesso

a saude e educacao é mais determinante.

Apesar de evidente, a ligacao entre a desigualdade de género e a desigualdade de rendimentos
tem sido ocultada na literatura (Chamlou, 2016). Estudos existentes estabelecem uma relacéo
negativa entre a igualdade de género e a desigualdade de rendimentos, ou seja, concluem que
uma diminuicdo da desigualdade de género esta associada a uma menor desigualdade de
rendimentos (Baloch et al., 2018; Shah & Krishnan, 2024). Os estudos considerados para analisar

esta relacdo encontram-se organizados no Quadro 4.

A investigacao de Baloch et al. (2018) explora a natureza multidimensional da igualdade de
género ao analisar os seguintes niveis: escolaridade, saude e sobrevivéncia, participacao
econémica e oportunidades e poder politico. Os resultados mostram efeitos significativos da

igualdade de género e dos seus subindices na distribuicdo do rendimento e concluem que o
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aumento da igualdade entre homens e mulheres resultara numa menor desigualdade de

rendimentos.

Shah & Krishnan (2024) testam duas hipdteses na sua investigacao: a desigualdade de género
dentro de um pais esta positivamente associada a desigualdade de rendimentos; o efeito positivo
da desigualdade de género na desigualdade de rendimentos aumenta ao longo do tempo. Para
tal, analisam dados em painel para 86 paises de 2013 a 2016. Os resultados mostram que ha
uma relacao significativa e positiva entre desigualdade de género e desigualdade de rendimento.
No entanto, a segunda hipotese nao é suportada, uma vez que o aumento da relacdo nao é

estatisticamente significativo em todos os periodos analisados.

Este recente estudo destaca ainda que o impacto da desigualdade de género ndo é uniforme e
tende a variar consoante o nivel de desenvolvimento. Embora os niveis de desigualdade sejam
mais elevados nas economias em desenvolvimento, a forca da associacdo entre as disparidades
de género e de rendimento é mais acentuada nos paises desenvolvidos. Tal deve-se a existéncia
de instituicdes mais consolidadas e mercados de trabalho formais, que permitem uma transmissao
mais direta e imediata dos efeitos da desigualdade de género sobre o rendimento. Pelo contrario,
em contextos de menor desenvolvimento, a presenca de multiplas fragilidades e a informalidade

economica fazem com que esta relacdo demore mais tempo a materializar-se.
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Quadro 4 - Resumo dos estudos empiricos sobre a relacdo entre desigualdade de rendimento e desigualdade de género

I Medicao da
Paises em Periodo em Medicdo da igualdade/
Autor (es) - - Metodologia desigualdade de Fonte g Fonte Resultado
analise analise . desigualdade de
rendimentos .
género
Gonzales et al. Cerca de Dados em - . indice de Desigualdade ;
(2015) 140 paises 1990-2010 painel: FE Coeficiente de Gini SWIID de Genero (Gl UNDP +
Forum
Dados em PovcalNet, indice Global de Economico
Baloch et al. (2018) 103 paises 2006-2013 . Coeficiente de Gini SWIID, UNU- . ) Mundial (Lopez- +
painel: GMM Desigualdade de Género
WIDER Carlos e
Zahidi,2005)
Shah & Krishnan oo .
(2024) 86 paises | 20132016 Dados em Coeficiente de Gini | World Bank | "ice de Desigualdade UNDP .
painel: PLS de Género (Gll)

Fonte: Elaboracéo Propria.

11 United Nations Development Programme (UNDP)
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3.1.5. Inflacao

A inflacao diz respeito a subida continua e generalizada do nivel geral dos precos dos bens e
servicos, conduzindo a perda de poder de compra dos consumidores. Este fendmeno néo afeta
todos os individuos de forma homogénea, sendo que quem aufere rendimentos mais baixos sera
naturalmente mais afetado, contribuindo para uma maior desigualdade. De acordo com o Banco
Central Europeu (BCE), a taxa de inflacdo deve manter-se estavel, situando-se no valor de
referéncia de 2%. Um nivel de inflacdo moderado e controlado pode levar ao aumento das margens
de lucro, estimular a producao e incentivar ao investimento. Este fendmeno tem consequéncias
para a sociedade e para o desempenho econémico de cada pais, tornando assim fundamental o

seu controlo.

E importante conhecer os principais indicadores utilizados para medir a inflacdo. O mais
comum ¢é o Indice de Precos no Consumidor (IPC), que permite medir a evolucdo dos precos de
um cabaz de bens e servicos representativos das familias num determinado pais. O indice
Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) é utilizado para mensurar a inflacdo na area do
euro e avaliar a convergéncia dos paises que a integram. Outra medida relevante ¢ o deflator do
PIB, que expressa a variacdo dos precos de todos os bens e servicos produzidos internamente

numa economia, sendo calculado através da razao entre o PIB nominal e o PIB real.

A maior parte da literatura analisada sobre este determinante, considera que a inflacdo exerce
um efeito positivo sobre a desigualdade de rendimentos, ou seja, um aumento da inflacao resulta
no aumento da desigualdade de rendimento. No entanto, nao ha unanimidade literaria quanto a

esta relacao (ver Quadro 5).

A pesquisa realizada por Thalassinos et al. (2012) explora o nexo entre inflacdo e desigualdade
de rendimentos para 13 paises europeus, entre 2000 e 2009, através do nivel de precos do
consumo do governo. Os autores concluem que existe uma relagao positiva entre a inflacdo e a
desigualdade de rendimentos, no entanto alertam para o facto de se tratar de uma amostra
reduzida, o que pode comprometer a precisdao das estimativas. Também o estudo de Kim & Lin
(2023) investiga esta relacédo e recorre a dados do World Bank sobre o IPC. Os seus resultados
confirmam a associacao significativa e positiva entre as duas variaveis para 0s 62 paises em
analise, no periodo de 1970 a 2019. Contudo, os autores demonstram que, em paises com

elevado desenvolvimento financeiro, efeito torna-se nulo ou até negativo, ou seja, a inflacao deixa
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de aumentar a desigualdade. Uma estrutura financeira mais madura permite que mutuarios
anteriormente restritos se protejam contra o risco inflacionario, nomeadamente através do

investimento imobiliario, considerado uma forma eficaz de salvaguarda face a subida dos precos.

Embora a maior parte dos estudos empiricos revele uma relacao positiva entre inflacao e
desigualdade, Binder (2019) demonstra que essa relacao se inverteu no periodo mais recente,
entre 1991 e 2017, especialmente nas economias europeias, passando a ser negativa. Assim, a
inflacdo deixa de provocar o aumento da desigualdade, podendo mesmo diminui-a. A principal
explicacdo, segundo o autor, reside no aumento da independéncia dos bancos centrais em
economias democraticas, 0 que favorece a estabilidade dos precos, sobretudo em democracias

com instituicoes politicas fortes (Bodea & Hicks, 2015).

Um estudo focado em doze paises asiaticos em desenvolvimento, no periodo de 2006 a 2020,
recorreu ao IPC e a dois métodos econométricos diferentes para examinar a mesma relacéo. Os
resultados revelam uma ligacdo positiva entre as variaveis, sugerindo que a inflacdo tende a
agravar a desigualdade de rendimentos (Zandi et al., 2022). Em contraste, Siami-Namini & Hudson
(2019), ao analisarem 90 paises, entre 1990 e 2014, identificam uma relacado nao linear entre

inflacao e desigualdade de rendimentos comum a ambos os grupos de paises.

Foi encontrada uma relacao em forma de “U”, tanto nos paises desenvolvidos como nos paises
em desenvolvimento. Enquanto niveis demasiado baixos podem conduzir a estagnacdo da
economia, niveis moderados de inflacao estimulam o crescimento e o emprego, contribuindo para
minimizar a desigualdade. No entanto, a partir de certo ponto, 0 aumento da inflacao diminui o
poder de compra das familias e a desigualdade volta a aumentar, sugerindo a existéncia de um

nivel 6timo de inflacdo que minimiza as disparidades de rendimento.

Além disso, a investigacdo revela que, no longo prazo, existe uma causalidade bidirecional, ou
seja, a inflacao afeta a desigualdade e 0 mesmo acontece no sentido oposto. Ja no curto prazo,
inflacdo e desigualdade ndo tém impacto direto uma sobre a outra, 0 que vai ao encontro do
estudo de Bouincha & Karim (2018) que a partir da analise de 189 paises entre 1996 e 2015,
conclui que a inflacao nao se releva estatisticamente significativa para explicar a desigualdade de

rendimentos.
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Quadro 5 — Resumo dos estudos empiricos sobre a relacdo entre desigualdade de rendimento e inflagcdo

Periodo Medicao da
Autor (es) Paises em analise em anilise Metodologia desigualdade de Fonte Medicao da inflagao Fonte Resultado
rendimentos
Thalassinos et , Dados em - . Nivel de Precos do
al. (2012) 13 paises europeus | 2000-2009 painel: FE, RE Coeficiente de Gini Eurostat Consumo do Governo Penn World Table 7.0 +
Dados em ;
Bouincha & . . - .| World Bank - Indice de Precos no Nao
Karim (2018) 189 paises 1996-2015 palneI.R(i:LS, FE, Coeficiente de Gini WDI Consumidor (IPC) World Bank — WDI significativo
I Imposto Inflacionario
Binder (2019) 35 paises 19862012 | Dados em painel: | o tiente de Gini SWIID _m World Bank — WDI -
FE, OLS Y=F7"T"";
1+ Il
) indice de Precos no
Namini & 24 pgnses ngos em - " World Banl - Consumidor, Tendéncia de World Bank - WDI, Relacao néo
desenvolvidos e 66 1990-2014 painel: GLS Coeficiente de Gini WDI, ) - )
Hudson (2019) em desenvolvimento > Eurostat IFS inflacdo de longo prazo, Eurostat, IFS linear
VECM em painel ) Gap da inflacao
Zandi et al 12 paises asiaticos Dados em indice de Precos no
' P . 2006-2020 painel: RE, FE, Coeficiente de Gini World Bank ) ¢ World Bank — WDI +
(2022) em desenvolvimento GMM Consumidor (IPC)
Dados em
Kim & Lin ) painel: OLS, . - indice de Precos no
(2023) 62 paises 1970-2019 FE. RE, RR, Coeficiente de Gini SWIID Consumidor (IPC) World Bank — WDI +
SGMM

Fonte: Elaboracéo Propria.
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3.1.6. Qualidade Institucional

Na visao de North (1990), as instituicdes assemelham-se a regras do jogo numa sociedade,
uma vez que limitam o comportamento dos individuos. A literatura sugere que as instituicoes
inclusivas sao a base do crescimento sustentado e da prosperidade, promovendo uma distribuicéo
de rendimentos mais igualitaria. Por outro lado, nas instituices extrativas, o poder concentra-se
num grupo restrito de elites, perpetuando as desigualdades e originando o chamado circulo vicioso

(Acemoglu & Robinson, 2012).

Assim, a qualidade institucional surge como um determinante fundamental da desigualdade de
rendimentos. A atuacao das instituicdes na economia pode tanto corrigir como agravar os
desequilibrios na distribuicdo de rendimentos. De acordo com Asamoah (2021), a qualidade
institucional pode ser entendida através das seguintes dimensoes: estado de direito, controlo da

corrupcao, eficiéncia do governo, estabilidade politica e qualidade regulatéria.

A qualidade institucional expressa-se, entre outros aspetos, na capacidade de o Estado
implementar politicas fiscais progressivas e eficazes. Um sistema fiscal progressivo pressupde que
a carga fiscal aumenta proporcionalmente com o rendimento, ou seja, 0s mais ricos pagam uma
maior percentagem dos seus rendimentos em impostos, comparativamente aos mais pobres. No
entanto, a perda de progressividade fiscal verificada nas ultimas décadas tem tornado as
economias mais vulneraveis, afetando sobretudo aqueles que auferem rendimentos mais baixos
(Stiglitz, 2012a). Estudos como os de Atkinson et al. (2015) e Qishi et al.(2018) comprovam que
sistemas fiscais mais progressivos conduzem a menores niveis de desigualdade, com efeitos

visiveis até 5 anos depois.

Além da preocupacdo com um sistema fiscal progressivo, o Estado deve assegurar que as
taxas de imposto sdo efetivamente cobradas. A perda de receita devido a esquemas de fuga ou
evasao fiscal pode distorcer a medicao da riqueza, como demonstram Saez e Zucman (2016),
comprometer a redistribuicao de rendimentos e a capacidade do Estado em financiar politicas

publicas, afetando principalmente os mais vulneraveis.

As transferéncias sociais constituem outro pilar para o combate as desigualdades de
rendimento, contudo a eficacia das mesmas tem sido limitada devido a estagnacdo do Estado
social nos ultimos anos (Piketty, 2014). Os dados da investigacao de d’Agostino et al. (2020)
revelam que, um aumento de 1% nas transferéncias sociais reduz a desigualdade de rendimentos
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em meio ponto percentual nos paises da OCDE. Importa ainda referir o acesso a servicos publicos
e bens essenciais como um instrumento fundamental. Como mostra Jianu (2018), no contexto da
Unido Europeia, um aumento de 1% do PIB em gastos publicos com a satde e educacdo conduzem

a uma reducao de 0.019 e 0.024 pontos, respetivamente no indice de Gini no ano seguinte.

Em contraste, a corrupcao acentua a desigualdade (Gupta et al., 2002) e contribui para uma
menor qualidade das instituicdes. Foi demonstrada uma relacéo reciproca entre as duas variaveis,
uma vez que a desigualdade de rendimentos também aumenta a corrupcao, funcionando como
um ciclo (Policardo et al., 2019). Como demonstrado por d'Agostino et al.(2020), maiores niveis
de corrupcédo levam a uma menor confianca nas intervencdes governamentais para além de

atenuarem o efeito equalizador das transferéncias sociais.

Para Asamoah (2021), a qualidade institucional tem um impacto significativo, mas nao linear.
Apenas a partir de um determinado nivel de qualidade sdo visiveis os efeitos redistributivos nos
paises desenvolvidos. Por outro lado, nos paises em desenvolvimento, qualquer melhoria na
qualidade institucional tende a reduzir a desigualdade. A investigacdo de Josifidis et al. (2017)
revela que o impacto das instituicdes apenas se torna significativo em contextos de elevada
desigualdade. Os autores concluem ainda que melhorias nas instituicdes legais e politicas
contribuem positivamente para a redistribuicdao, ao passo que mudancas nas instituicbes
economicas estdo associadas a uma distribuicdo menos igualitaria dos rendimentos. O Quadro 6

resume os estudos acima citados.
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Quadro 6 - Resumo dos estudos empiricos sobre a relacdo entre desigualdade de rendimento e qualidade institucional

Medicao da
Paises em Periodo em Medicao da qualidade
Autor (es) Metodologia desigualdade de | Fonte Fonte Resultado
analise analise institucional
rendimentos
Deininger ICRG, Bl=,
Gupta et al. 38 paises 1980-1997 OLS, IV Coeficiente de Gini | e Squire indice de corrupcao Transparency +
(2002)
(1996) International
Instituicoes legais (estado de
direito, ambiente legal...)
Instituicdes politicas (corrupcao,
Josifidis et al. Dados em painel: controlo da corrupcao,
21 paises da OCDE 1990-2010 Coeficiente de Gini SWIID Kunci¢ (2014)
(2017) FE, RE, FEVD democracia...)
Instituicbes econdmicas
(regulamentacéo do trabalho, +
perfil de investimento...)
Dados em Despesas do governo em satde
Jianu (2018) UE-28 2002-2015 Coeficiente de Gini SWIID Eurostat
painel: EGLS e educacao (em % do PIB)

= |nternational Country Risk Guide (ICRG)
© International Country Risk Guide (Bl)
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United

Progressividade Fiscal

Qishi et al. States
Estados Unidos 1962-2014 OLS Coeficiente de Gini (diferenca entre a taxa marginal Tax Foundation
(2018) Census
de imposto méaxima e minima)
Bureau
Dados em
Fonte .
Policardo et al. painel:Granger, Indice de Percecao de Corrupcao Transparency

34 paises da OCDE 1995-2011 Coeficiente de Gini néo

(2019) Dumitrescu & (CPI) International
explicita
Hurlin
Dados em
d’Agostino et al. Transferéncias Sociais (em % da OECD Social

26 paises da OCDE 1980-2015 painel: FE, OLS, Coeficiente de Gini SWIID

(2020) " despesa publica) Expenditure database
52 paises em Dados em )
Indice de qualidade institucional Worldwide
desenvolvimento e painel: Dynamic
Asamoah (2021) 1995-2017 Coeficiente de Gini SWIID (Eficacia do Governo, Estado de | Governance Indicators

24 paises

desenvolvidos

Panel Threshold
Model, GMM

Direito, Controlo da Corrupcao)

(WBGI), ICRG

Fonte: Elaboracéo Propria.
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3.1.7. Educacao

A literatura aponta a educacao como um dos principais determinantes da desigualdade de
rendimentos, no entanto, os estudos empiricos sugerem que esta relacdo ¢ complexa. E
importante referir que o rendimento influencia diretamente o acesso a educacao, uma vez que
maiores niveis de rendimento tendem a contribuir para um maior investimento em educacao,
resultando em qualificacdes superiores e melhores oportunidades no mercado de trabalho.
Contudo, como sabemos, existe uma distribuicdo desigual do rendimento que conduz também a
diferencas significativas na educacdo recebida, funcionando como uma espiral que amplia e

perpetua as desigualdades.

A evidéncia apresentada por Corak (2013) sugere que uma maior desigualdade de
rendimentos faz com que o contexto familiar desempenhe um papel mais forte na determinacéo
dos resultados dos jovens na idade adulta, reduzindo o peso do esforco individual. Neste sentido,
torna-se evidente o papel fulcral da educacdo e da sua qualidade que, para além de promover o
crescimento econdmico, como demonstrado por Barro (2013), permite reduzir a desigualdade de

oportunidades e, consequentemente, diminuir a desigualdade de rendimentos futuros.

A complexidade desta relacao é confirmada por Castello-Climent & Doménech (2021), que
encontram uma relacdo em forma de U invertido entre desigualdade de capital humano e a
desigualdade de rendimentos do trabalho. Este padrao é particularmente evidente nas economias
em desenvolvimento onde a reducéo do analfabetismo e a expansao do ensino podem, numa fase
inicial, conduzir a um aumento da desigualdade de rendimentos, até atingir um ponto de inflexdo
a partir do qual a desigualdade comeca a diminuir. Os autores estimam que esse ponto ocorre
quando a proporcao de analfabetos desce para cerca de 40% da populacéo, o que corresponde a
aproximadamente 5,5 anos médios de escolaridade. Os resultados sugerem que a universalizacao

da educacao é o caminho para a reducao da desigualdade.

O impacto da educacéo na desigualdade de rendimento varia consoante o nivel de ensino. No
que diz respeito ao ensino secundario, existe um consenso quanto ao seu efeito equalizador. Seven
& Coskun (2016) utilizam dados do World Bank sobre as inscricdes no ensino secundario, que
permitem concluir que a educacao exerce um efeito negativo na desigualdade de rendimento e,
mais especificamente neste caso, quanto maior o numero de inscritos no ensino secundario,

menor é a desigualdade. No mesmo sentido, Asteriou et al. (2014) incluem na sua investigacdo a
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percentagem da forca de trabalho que conclui o ensino secundario, confirmando o papel da

educacao secundaria na reducao das desigualdades de rendimento.

Conforme demonstrado por Abdullah et al. (2015), a educacao atua nos dois extremos da
distribuicao de rendimentos ao aumentar a remuneracdo dos mais pobres e, por outro lado,
diminuir a dos mais ricos, funcionando assim como um mecanismo eficaz na reducdo da
desigualdade de rendimentos. Os autores salientam ainda que, para este propdsito, a educacao

secundaria revela-se mais eficaz do que a educacao primaria.

Contudo, as disparidades tornam-se mais evidentes nos niveis mais elevados de escolaridade,
onde o capital humano entre pobres e ricos diverge substancialmente. Ao analisar o ensino
superior, Blanden & Machin (2004) concluem que a sua expansdo ndo foi distribuida de forma
equitativa. Em vez disso, é visivel que os mais favorecidos sdo aqueles que pertencem a familias
mais ricas, reforcando as desigualdades. A auséncia de um impacto redistributivo no ensino
superior é corroborada por Asteriou et al. (2014), que demonstram que a educacao terciaria ndo
se mostra estatisticamente significativa na reducdo da desigualdade, sugerindo que o acesso
desigual a este nivel de ensino anula o seu potencial efeito equalizador. Os principais resultados
empiricos que exploram o impacto da educacdo na desigualdade de rendimentos estao

consolidados no Quadro 7.

De Gregorio & Lee (2002) concluem que maiores niveis de escolaridade devem ser
acompanhados por uma distribuicdo mais equitativa da educacao, a fim de mitigar eficazmente a
disparidade de rendimentos. Esta perspetiva é reforcada por Rodriguez-Pose & Tselios (2009), que
argumentam que a heterogeneidade no acesso a educacao reforca as desigualdades econdmicas
existentes. Da mesma forma, Coady & Dizioli (2018) destacam a relevancia desta distribuicao,
uma vez que encontram uma relacdo ampla e positiva entre desigualdade de escolaridade e
desigualdade de rendimentos. Importa, todavia, notar que, isoladamente, o aumento dos anos
meédios de escolaridade pode expandir o fosso salarial entre diferentes niveis de instrucdo em
contextos onde os retornos da educacdo sdo constantes ou crescentes, reafirmando, uma vez

mais, a imperativa necessidade de uma expansao equitativa.
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Quadro 7 — Resumo dos estudos empiricos sobre a relacdo entre desigualdade de rendimento e educacao

Paises em Periodo em Medicao da
Autor (es) - s Metodologia desigualdade de Fonte Medicao da educacao Fonte Resultado
analise analise .
rendimentos
Desigualdade educacional
(desvio padrao da Barro e Lee (1996) +
De' Dados em Coeficiente de Gini Deininger e distribuicdo da educacéo)
Grefo”o & | 90paises | 1960-1990 painel: SUR Squire (1996)
(206062) Nivel Qe escolaridade
(média dos anos de Barro e Lee (1996)
escolaridade)
Dados em indice de Theil
Rodriguez- 102 regides de painel: FE, RE, indice de Theil
Pose & Tselios | 13 paisesda | 1995-2000 GMM-DIFF, GMM- ECHP (Desigualdade no nivel de ECHP +
(2009) EU SYS educacao concluido)
% da forca de trabalho que
Dados em concluiu o ensino World Bank
painel: OLS, FEe Ln (Coeficiente de EUROSTAT- secundario
Asteriou et al. EU27 1995-2009 RE, GMM Gini) SLIC
(2014) % da forca de trabalho que )
concluiu o ensino superior World Bank . Ngo .
significativo
Dados em
Seven & 45 paises 1987-2011 painel: OLS, Coeficiente de Gini PovStats Inscricdes no ensino World Bank — WDI
Coskun (2016) emergentes GMM secundario
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Nivel médio de educacéo Barro e Lee
(média de anos de (2015), +
Dados em escolaridade da populacao UNESCO,
Paises painel: Diff- com 25 ou mais anos) Eurostat
Coady & desenvolvidos e 1980-2010 GMM, Sys- Coeficiente de Gini Bastagli,
Dizioli (2018) em GMM, Ins-GMM Coady e
desenvolvimento Gupta (2012)
Desigualdade na educacao
(Coeficiente de Gini aplicado
aos anos de escolaridade) Barro e Lee +
(2015)
Coeﬁugnte de Gini do U invertido
Capital Humano
(giz:]iteerilto& Dados em Gini dos Hammar & | % da populacao (= 15 anos)
. 68 paises 1970-2010 ) rendimentos do Waldenstrom analfabeta Barro e Lee +
Doménech painel: OLS, FE
(2021) trabalho (2020) (2013)

Anos médios de
escolaridade (na populacéo
com 15 anos ou mais)

Fonte: Elaboracéo Propria.

1 Organizacado das Nacdes Unidas para a Educacéo, a Ciéncia e a Cultura (UNESCO)
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3.1.8. Desenvolvimento Financeiro

O desenvolvimento financeiro desempenha um papel central nas economias modernas, com
implicacdes diretas na reparticdo do rendimento, tornando, por isso, essencial a sua analise e
compreensao. Com o progresso financeiro assistimos a um maior acesso ao crédito e
consequentes oportunidades de investimento e consumo. No entanto, muitas vezes, os beneficios
associados a este fendmeno nao sdo partilhados de forma equitativa, reforcando a concentracao

de rendimento.

De acordo com Beck et al. (2007), quando o acesso a crédito e servicos financeiros ¢
generalizado, € possivel assistir a um alivio da pobreza extrema e diminuicao das desigualdades.
Contudo, os autores destacam que, se esse acesso for desigual, o desenvolvimento financeiro

pode, pelo contrario, acentuar as disparidades de rendimento.

A mesma relacao é analisada por Jauch & Watzka (2016) para um conjunto de 138 paises no
periodo de 1960 a 2008. Para tal, os autores utilizam o crédito privado em percentagem do PIB
como indicador de desenvolvimento financeiro. Os resultados contrariam parte da literatura
economica que defende que o desenvolvimento financeiro beneficia primariamente os mais
pobres, uma vez que foi descoberto um impacto positivo do desenvolvimento na disparidade de
rendimentos. Ao favorecer quem possui garantias reais, as instituicdes financeiras tendem a
privilegiar aqueles com menor risco de incumprimento, 0 que acaba por favorecer as elites,

aprofundando as desigualdades.

Pelo contrario, a investigacao de Clarke et al. (2006) apoia a hipdtese de que o desenvolvimento
financeiro reduz efetivamente a desigualdade de rendimentos. Os autores defendem que mercados
financeiros mais desenvolvidos atenuam as imperfeicées no mercado de capitais, permitindo que

os individuos com menores rendimentos tenham um maior acesso ao crédito e possam investir.

Para Goda & Lysandrou (2014), a desigualdade econdmica foi impulsionada pelo consumo de
crédito, que afeta, por sua vez, o crescimento estavel. Quando acompanhado pela expansao
desregulada, o desenvolvimento financeiro provoca instabilidade e pode desencadear crises que
ampliam as desigualdades (Stiglitz, 2012b). Como demonstrado por de Haan & Sturm (2017),
tanto as crises bancarias como a liberalizacdo e o desenvolvimento financeiro agravam as

desigualdades ao penalizarem desproporcionalmente as camadas mais vulneraveis.
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Abiad et al. (2008) distinguem os dois conceitos e argumentam que, enquanto a liberalizacdo
financeira se refere a reducao do papel do Estado e ao reforco do papel do mercado na alocacéo
do crédito, o desenvolvimento financeiro pressupde o aumento do volume da atividade financeira.
A liberalizacdo esta associada a eliminacdo do controlo sobre o crédito e taxas de juros e o

desenvolvimento financeiro € medido por indicadores como o crédito ao setor privado.

O cenario de nao linearidade ¢é explorado por diversos autores, que defendem que o impacto
na desigualdade depende do nivel de maturidade do sistema financeiro. Park & Shin (2017)
encontram uma relacdo em forma de U. A medida que o sistema financeiro se desenvolve até
atingir o seu nivel médio confirma-se uma reducéo das desigualdades, contudo estas agravam-se

com a intensificacdo do seu desenvolvimento.

Numa fase inicial, o aumento da disponibilidade de servicos financeiros beneficia os mais pobres,
ao facilitar o acesso a servicos financeiros, nomeadamente ao crédito. A tendéncia inverte-se com
a excessiva financeirizacdo, uma vez que 0s ganhos tendem a concentrar-se nos detentores de

capital.

Em contrapartida, Younsi & Bechtini (2020), num estudo focado nos paises BRICS, encontram
uma curva em U invertido. O desenvolvimento financeiro comeca por aumentar a desigualdade e
sd comeca a reduzi-la se o pais atingir um nivel critico de desenvolvimento financeiro. A hipotese
de U invertido foi também testada por Clarke et al. (2006), no entanto, a evidéncia nao foi

suportada uma vez que o termo quadratico nao foi considerado estatisticamente significativo.

Por sua vez, Seven & Coskun (2016) distinguem o impacto de diferentes segmentos do setor
financeiro na desigualdade de rendimentos, utilizando um conjunto de variaveis relativas ao
desenvolvimento bancario e ao desenvolvimento do mercado acionista. Os resultados permitiram
concluir que o desenvolvimento bancario acentua as desigualdades, enquanto o desenvolvimento
do mercado de acdes nao se mostra estatisticamente significativo. A seguir, no Quadro 8, estao
sumarizados os resultados divergentes sobre o impacto do desenvolvimento financeiro na

distribuicao de rendimentos.
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Quadro 8 — Resumo dos estudos empiricos sobre a relacdo entre desigualdade de rendimento e desenvolvimento financeiro

do PIB)

Levine (2001)

Periodo em Medicao da Medicao do
Autor (es) | Paises em analise anlise Metodologia desigualdade de Fonte desenvolvimento Fonte Resultado
rendimentos financeiro
Crédito ao setor privado Beck, Demirgiic-
(em % do PIB) Kunt e Levine
(2000)
Clarke et al. Dados em Deininger e
(2006) 83 paises 1960-1995 painel: OLS, Coeficiente de Gini Squire (1996),
2SLS, RE, FE Lundberg e Squire Ativos dos bancos -
(2000) comerciais (em % do Demirglic-Kunt e
PIB) Levine (2000)
72 paises Coeficiente de Gini,
Beck et al. desenvolvidos e em 1960-2005 Dados em Quota de Dollar e Kraay . ) . Financial Structure
(2007) desenvolvimento painel: GMM rendimento do (2002), UNU- Crédito pr|vgdo (Cred'oto Database (Beck, -
quintil mais pobre WIDER (2006) a0 setor privado em % Demirguc-Kunt and
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Jauch & Dados em Crédito privado (em %
Watzka 138 paises 1960-2008 painel: FE . . Solt (2009) do PIB)
(2016) GMM, OLS Coeficiente de Gini Beck et al. (2010) .
Desenvolvimento IFS .
Seven & 45 paises Dados em bancario
Coskun emergentes 1987-2011 painel: OLS, Coeficiente de Gini PovStats Desenvolvimento do o
(2016) GMM mercado acionista IFS N&o significativo
Desenvolvimento
fmance?ro (credlt? ao World Bank — WDI
setor privado em % do +
de Haan & Dados em PIB
Sturm 121 paises 1975-2005 painel: FE, RE, - - SWIID
(2017) GMM, IV Coeficiente de Gini Liberalizacéo financeira | Abiad et al. (2010) +
Crises bancarias Laeven e Valencia
(2013) +
i R?;'O de p;s;wc;slB Relacao nao
Iquidos em 4 do World Bank linear (U)
Park & Shin Racio de crédito ao
(2017) Dados em - . setor privado pelos Relacdo nao
162 paises 19602011 painel: FE Coeficiente de Gini, SWIID bancos em % do PIB World Bank _
linear (U)
Quota de
rendimento do top
1%
Racio da capitalizacao
bolsista em % do PIB World Bank +
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Younsi &
Bechtini
(2020)

BRICS (Brasil,
Russia, india, China,
Africa do Sul)

1990-2015

Dados em
painel: POLS,
GMM, FE

Coeficiente de Gini

World Bank — WDI

Crédito privado (em %
do PIB)

Credito bancario (em %
do PIB)

Massa Monetaria M2
(em % do PIB)

Capitalizacao de
mercado (em % do PIB)

World Bank — WDI

U invertido

Fonte: Elaboragéo Propria.

42




4. Estudo empirico

O presente capitulo analisa empiricamente os determinantes da desigualdade de rendimentos
num conjunto de 26 Estados-Membros da Unido Europeia, no periodo compreendido entre 2008

e 2022, recorrendo a modelos economeétricos aplicados a dados em painel.

A analise assenta na utilizacdo de dois indicadores complementares de desigualdade: o
coeficiente de Gini e o racio S80/S20, permitindo garantir a robustez dos resultados e a sua
sensibilidade face a diferentes métricas da distribuicdo do rendimento. A base de dados, que
integra um conjunto de variaveis de natureza econdémica, institucional e estrutural, foi construida

a partir de fontes estatisticas internacionais reconhecidas.

Tendo por base a literatura, as variaveis selecionadas incluem o PIB per capita e o seu termo
quadratico, a abertura comercial, o investimento direto estrangeiro, as despesas em I&D, o indice
de desigualdade de género, a inflacdo, a qualidade institucional, os anos médios de escolaridade

e o crédito ao setor privado.

O estudo empirico organiza-se em duas seccdes fundamentais. A Seccdo 4.1 detalha a
metodologia adotada, compreendendo a descricdo dos dados (4.1.1), a definicdo das variaveis
(4.1.2), a especificacao do modelo econométrico (4.1.3) e estratégia de estimacao e testes de
diagnostico (4.1.4). A Seccao 4.2 ¢é dedicada a apresentacao e discussao dos resultados obtidos.
Esta inicia-se com uma visao preliminar através da estatistica descritiva (4.2.1) e da matriz de
correlacdes (4.2.2), seguindo-se a exposicdo dos resultados do modelo principal centrado no
coeficiente de Gini (4.2.3). Finalmente, procede-se a uma analise de robustez (4.2.4), que visa
aferir a estabilidade das conclusdes face a utilizacado de uma medida alternativa de desigualdade
(S80/S20) e a adocao de tratamento dos valores em falta, garantindo a fiabilidade dos resultados

obtidos.
4.1. Metodologia

4.1.1. Dados

Para dar resposta ao objetivo previamente tracado, foram recolhidos dados de periodicidade
anual para o periodo compreendido entre 2008 e 2022. A analise incide sobre 26 Estados

Membros da Unido Europeia: Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Chéquia, Dinamarca, Estonia,
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Finlandia, Franca, Alemanha, Grécia, Hungria, Irlanda, Italia, Letdnia, Lituania, Luxemburgo, Malta,

Paises Baixos, Poldnia, Portugal, Roménia, Eslovaquia, Eslovénia, Espanha e Suécia.

Os processos de adesao ou saida da UE geram choques relevantes, com implicaces sobre
os fluxos de fundos europeus e sobre a atuacao das politicas redistributivas. As transformacoes

proprias destas transicoes criam uma instabilidade atipica que pode enviesar os resultados.

Nesse sentido, a inclusao de paises que integram o bloco apenas durante parte do periodo em
analise comprometeria a comparabilidade temporal e dificultaria a identificacao clara dos efeitos
dos determinantes da desigualdade. Por esse motivo, excluiram-se a Croacia e o Reino Unido, cuja

adesdo e saida da Unido Europeia ocorreram, respetivamente, em 2013 e 2020.

Os dados utilizados sdo de natureza secundaria, tendo sido recolhidos a partir de fontes
estatisticas oficiais, nomeadamente o World Bank, o United Nations Development Programme

(UNDP), os World Governance Indicators (NGI), o Our World in Data (OWID) e o Eurostat.

4.1.2. Variaveis

» Variavel Dependente

A analise empirica recorre a dois indicadores de desigualdade. Entre os diversos existentes na
literatura, utiliza-se o indice de Gini, calculado com base no rendimento disponivel, como variavel
dependente principal. Adicionalmente, considera-se o racio dos quintis de rendimento S80/S20
como medida complementar. Os valores relativos ao indice de Gini foram extraidos da base de

dados do World Bank, enquanto os dados do racio S80/S20 provém do Eurostat.

Como referido anteriormente, o indice de Gini varia entre 0 (0%) e 1 (100%). O valor minimo,
0, representa o cenario tedrico de igualdade perfeita, onde todos os individuos auferem o mesmo
rendimento. No extremo oposto, o valor 1 reflete uma desigualdade maxima, em que um unico

individuo concentra a totalidade do rendimento disponivel do pais.

Apesar da sua ampla utilizacdo, o indice de Gini apresenta limitacdes que devem ser tidas em
conta. Este indicador revela-se mais sensivel as assimetrias em torno do centro da distribuicao,
revelando menor capacidade para captar alteracdes nas extremidades. Como consequéncia, tende
a subestimar a acumulacao de rendimento no topo e o0 agravamento da caréncia na base, onde

se manifestam as desigualdades mais criticas. Além disso, por se tratar de uma medida sintética
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que comprime toda a complexidade num Unico valor, o coeficiente de Gini pode atribuir o mesmo

valor a paises com distribuicdes de rendimento distintas (Osberg, 2017).

Face as insuficiéncias identificadas, mostra-se vantajoso recorrer também ao racio S80/S20. Este
indicador compara diretamente e de forma intuitiva o rendimento total auferido pelos 20% mais
ricos face ao rendimento detido pelos 20% mais pobres. Ao focar-se exclusivamente nos extremos

da distribuicao, o racio permite captar a polarizacao que o Gini tende a suavizar.
» Variaveis Independentes

A distribuicdo do rendimento resulta da interacdo de multiplos fatores econdmicos,
institucionais e estruturais. Com base na literatura, consideram-se nove variaveis independentes,

descritas no Quadro 9, incluindo notacao, fonte e sinal esperado.
0O modelo economeétrico considera os seguintes fatores explicativos:

¢ Desenvolvimento econémico: Aferido através do logaritmo do PIB per capita e do
respetivo termo quadratico, permitindo testar a hipotese de Kuznets, que postula a
existéncia de uma relacdo nao linear em forma de “U-invertido” entre o nivel de

desenvolvimento econémico e desigualdade.

e Globalizacao: Captada pela abertura comercial (soma das importacdes e exportacoes)

e pelo Investimento Direto Estrangeiro (IDE), ambos expressos em percentagem do PIB.

e Progresso Tecnoldgico: As despesas em Investigacdo e Desenvolvimento (I&D), em

percentagem do PIB, sdo utilizadas como proxy da intensidade inovadora das economias.

o Desigualdade de Género: As disparidades entre homens e mulheres sdo medidas pelo
indice de Desigualdade de Género (Gll). Este indicador varia entre O (igualdade total) e 1
(desigualdade maxima) e reflete dimensdes como a saude, empoderamento e

participacdo no mercado de trabalho.

¢ Inflacdo: Representada através da taxa de variagdo anual do IPC (indice de Precos no

Consumidor).
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e Qualidade Institucional: Avaliada pelo indicador de Eficiéncia Governamental que
reflete a qualidade dos servicos publicos, a eficacia da formulacao e implementacao de
politicas e a credibilidade da atuacdo do Estado, posicionando os paises numa escala de

0 (menos eficaz) a 100 (mais eficaz).

o Educacao: Medida pela média de anos de escolaridade, que quantifica o niumero médio

de anos de educacao formal concluidos pela populacdo adulta com 25 anos ou mais.

o Desenvolvimento Financeiro: Representado pelo crédito ao setor privado, em

percentagem do PIB.

Quadro 9 - Variaveis Independentes: Notacao, Descricao, Fonte e Sinal Esperado

Variaveis Independentes  Notacao Descricado Fonte Sinal
Esperado
Logaritmo do PIB per

Desenvolvimento log_pibpc capita (USD const. World Bank +

Econdémico 2015)
log_pibpc? Termo quadratico World Bank -
trade Abertura comercial (% World Bank ~

Globalizacao PIB)
ide IDE (% PIB) World Bank +
Progresso Tecnolégico rd Despesa;lgn 18D (% World Bank +

indice de

Desigualdade de Género gii Desigualdade de UNDP +

Género
Inflagdo inf Taxadevariacdo o4 gank +

¢ anual do IPC
Qualidade Institucional ginst Eficacia governativa WGI -
Educacao educ Anos meq|os de OWID -
escolaridade
Desenvolvimento , Crédito ao setor

Financeiro desfin privado (% PIB) World Bank i

Fonte: Elaboragéo propria.
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4.1.3. Especificacdo do Modelo Econométrico

A andlise empirica assenta na estimacao de modelos de dados em painel que permitem
considerar simultaneamente observacdes em duas dimensdes: a espacial, que compreende 0s 26

Estados-Membros da Unido Europeia, e a temporal, referente ao periodo entre 2008 e 2022.

Posto isto, a especificacdo base assume a seguinte forma:

. ) ) 2
Inequality;, = a + B1log (pibpc;c—1) + B2[log (pibpci—1)|” + Bstrade; ;4
+ Biide;;1 + Psrdic—q1 + Begilir—1 + Brinfir—1 + Bsqinst; 4
+ Boeduc; ;1 + Brodesfing 4 + u; + 0 + &t

Sendo:

= j=1, ..., 26 paises incluidos na amostra;

= t=1, ..., 15 anos em analise;

= q:termo constante;

B, ... Bk : coeficientes associados as varidveis explicativas;
= “u;": caracteristicas inobservaveis e constantes no tempo;
= 7,: efeitos temporais comuns;

= g " termo de erro idiossincratico.

A incluséo de efeitos fixos temporais (1) permite controlar choques comuns a todos os paises,
tais como crises economicas, reformas institucionais a nivel europeu ou mudancas no contexto
macroeconomico internacional, assegurando uma melhor identificacdo dos efeitos especificos de

cada variavel explicativa.

De forma a mitigar possiveis problemas de endogeneidade, todas as variaveis independentes sao
introduzidas com uma defasagem de um periodo (t — 1). A variavel dependente, designada
genericamente como Inequality;;, representa os niveis de desigualdade de rendimento de cada
pais em cada ano, assumindo alternadamente dois indicadores distintos: o Coeficiente de Ginie o

Racio S80/520.

Esta especificacao é utilizada na estimacao de diferentes modelos, nomeadamente Pooled OLS,
Efeitos Fixos (FE), Efeitos Aleatérios (RE) e Correlated Random Effects (CRE). A escolha do
estimador mais adequado e a validacdo dos pressupostos sao tratadas na seccao seguinte, com
base em testes de especificacao e diagnostico apropriados.
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4.1.4. Estratégia de Estimacao e Diagnéstico

A estratégia adotada combina diferentes métodos de estimacao, sintetizados no Quadro 10.

Quadro 10 - Estratégia de Estimacao

Modelo Método Objetivo Tipo de efeito
Pooled OLS MQO Referéncia inicial Nenhum
FE Within Controlar heterogeneidade ndo observada Within

Ganho de eficiéncia sob hipétese de
exogeneidade

CRE RE com Separar efeitos within e between Within + Between
(Mundlak) médias P (robusto)

RE GLS Within + Between

Fonte: Elaboracao Propria.

0O modelo Pooled OLS é utilizado como referéncia inicial, assumindo homogeneidade entre
unidades, ignorando particularidades que distinguem cada pais. Diferente do anterior, 0 modelo
de efeitos fixos reconhece e controla caracteristicas individuais nao observaveis e constantes no
tempo, que podem estar correlacionadas com as variaveis explicativas. O modelo de efeitos
aleatorios, por sua vez, pressupde que os efeitos individuais ndo estao correlacionados com as

variaveis independentes.

A adequacao dos diferentes modelos é avaliada através do teste de Breusch-Pagan, que afere a
relevancia dos efeitos individuais, e do teste de Hausman, que compara as especificacdes FE e

RE.

Adicionalmente, recorre-se a abordagem Correlated Random Effects (CRE), proposta por Mundlak
(1978), que constitui uma extensdo do modelo de efeitos aleatorios. Ao incluir as médias temporais
das variaveis explicativas ao nivel de cada pais, este modelo permite acomodar a possivel
correlacdo entre os efeitos individuais ndo observados e as variaveis explicativas. Esta abordagem
assume particular relevancia na analise, na medida em que permite decompor os efeitos das
variaveis explicativas em componentes within (variacao intra-pais) e between (variacao entre

paises).

Complementarmente, procede-se a realizacdo de testes de diagndstico, designadamente o

teste de Wooldridge para detecao de autocorrelacao, o teste de Pesaran para dependéncia

48



transversal, os testes de heterocedasticidade de Breusch-Pagan e de Wald, e a analise do Fator de

Inflacao da Variancia (VIF) para avaliacdo da multicolinearidade.

Quadro 11 - Testes de Especificacao e Diagndstico

Teste Resultado Implicacao / Decisao metodolégica
Heterocedasticidade -
(Breusch-Pagan/Wald) p<0.01 Presenca de heterocedasticidade
B Efeitos individuais relevantes; rejeicdo do
Breusch-Pagan LM p = 0.0000 modelo Pooled OLS
Hausman b= 0.0003 Efeitos fixos (FE)’ preferlve|s a efeitos
aleatorios (RE)
Wooldridge b = 0.0000 Presenca de autocorrelacao de primeira
ordem
= 0.0226 (Gini anci
Pesaran CD p (Gini) Dependéncia transversgl.apenas no
p = 0.0707 (S80/S20) modelo do Gini

log PIBpc = 1220.46 (Gini);

1227.77 (S80/S20)
VIF (nao centrado) (log PIBpc) 2 = 1184.48 (Gini);

1191.33 (S80/S20)
restantes variaveis: VIF < 6.25

Colinearidade mecanica associada apenas
a log (PIBpc) e (log PIBpc) 2

3.00 (Gini) Multicolinearidade global em niveis

Mean VIF (centrado) L
3.01 (S80/S20) aceitaveis

Fonte: Elaboracdo Propria com base nos testes realizados no Stata.

Os resultados, expostos no Quadro 11, confirmam a presenca de heterocedasticidade,
autocorrelacdo e dependéncia transversal. Relativamente a esta Ultima, o teste de Pesaran indica
significancia estatistica no modelo baseado no coeficiente de Gini, ndo sendo essa evidéncia
confirmada no caso do racio S80/S20, o que justifica a adocado de diferentes procedimentos de
inferéncia. Neste sentido, na analise principal, centrada no coeficiente de Gini, opta-se pela
utilizacao de erros padrao robustos e clusterizados ao nivel do pais, permitindo acomodar a
presenca de heterocedasticidade e autocorrelacdo. Numa fase posterior, na analise de robustez
(Gini e S80/S20), recorre-se a erros padrao de Driscoll-Kraay, corrigindo ndao sé a

heterocedasticidade e a autocorrelacao, como também a dependéncia transversal.

No que concerne a multicolinearidade, os resultados do VIF revelam que esta nao constitui um
problema relevante. Observam-se valores elevados apenas para o PIB per capita e o respetivo

termo quadratico, que refletem uma colinearidade mecéanica resultante da incluséo simultanea de
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ambas as formas na especificacdo. Apods a centragem das variaveis, os valores médios do VIF

situam-se em niveis moderados, compativeis com auséncia de multicolinearidade severa.

Por sua vez, o teste de Hausman aponta para a necessidade de controlo explicito dos efeitos
individuais, sendo os modelos de efeitos fixos e, sobretudo, a abordagem CRE os mais adequados

no contexto da analise.

Adicionalmente, foi testada, a titulo exploratério, uma especificacdo dindmica, através do
estimador System GMM (Generalized Method of Moments). Contudo, os resultados evidenciaram
problemas associados ao excesso de instrumentos, instabilidade nos testes de diagnostico e
fragilidade na inferéncia estatistica, pelo que esta abordagem néo foi retida na analise final. Assim,
a analise assenta em modelos estaticos e, em particular, na abordagem CRE, dada a sua maior

capacidade de interpretacao econdémica dos resultados obtidos.

Com o objetivo de aferir a fiabilidade dos resultados, realiza-se uma analise de robustez que

verifica a sensibilidade das conclusdes face a diferentes opcdes metodoldgicas.

Em primeiro lugar, avalia-se a estabilidade dos resultados face a medida de desigualdade utilizada.
Para esse efeito, recorre-se ao racio S80/S20 como alternativa ao coeficiente de Gini, testando se
as relacdes identificadas se mantém consistentes ao focar a analise na disparidade entre os

extremos da distribuicao.

Em segundo lugar, analisa-se a consisténcia dos resultados perante o tratamento dos valores em
falta (missing values). Na analise principal adota-se uma abordagem conservadora baseada em
amostras completas (/istwise deletion). Neste caso, a estimacdo é realizada apenas com
observacdes que apresentam informacado disponivel em todas as variaveis, evitando potenciais

enviesamentos associados a procedimentos de imputacao.

Paralelamente, constrdi-se uma base de dados alternativa, utilizada exclusivamente para efeitos
de robustez, com imputacdo por backcasting e forecasting. Para esse efeito, estimam-se
regressoes lineares simples de cada variavel em funcao de uma tendéncia temporal especifica
para cada pais. As previsdes obtidas sao utilizadas para preencher as lacunas existentes,

permitindo preservar a dindmica temporal das séries e reduzir a perda de informacao.
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Por fim, analisa-se a robustez da inferéncia através da utilizacdo de erros-padrao alternativos. Em
conjunto, esta estratégia permite reforcar a solidez interna dos resultados e reduzir a dependéncia

das conclusoes face a escolhas metodologicas especificas.
4.2. Resultados e Discussao

4.2.1. Estatistica Descritiva

A Tabela 1 descreve o comportamento das variaveis consideradas na analise. O painel revela-
se aproximadamente equilibrado, ainda que a auséncia de dados para algumas variaveis reduza
ligeiramente a amostra. A diferenca face as 390 observacdes potenciais (26 paises X 15 anos)
decorre da caréncia de informacao para o coeficiente de Gini e para a variavel de desenvolvimento
financeiro, com trés e quatro valores em falta, respetivamente. Estas lacunas resultam de
indisponibilidades pontuais nas fontes estatisticas utilizadas, sobretudo em periodos mais recentes
ou em variaveis com menor cobertura. Nao se observa, contudo, um padrao sistematico, pelo que

nao é expectavel um viés relevante na composicao do painel.

Tabela 1 - Estatisticas Descritivas

Variavel Obs. Média Desvio-padrao Minimo Maximo
Gini 387 31,306 3,731 23,20 41,30
$80/520 390 4,823 1,166 3,03 8,32
log_pibpc 390 10,163 0,639 8,747 11,616
log_pibpc? 390 103,691 13,021 76,50 134,93
trade 390 128,040 62,703 45,14 412,18
ide 390 14,997 63,136 444,71 452,22
rd 390 1,629 0,902 0,382 3,734
gii 390 0,123 0,073 0,004 0,353
inf 390 2,379 3,117 -4,448 19,705
ginst 390 80,943 13,230 41,43 100
educ 390 11,940 1,199 7,78 14,30
desfin 386 86,531 43,580 24,56 254,67

Nota: Painel ndo equilibrado, com cobertura quase completa no periodo 2008-2022.
Fonte: Elaboracao Prépria.
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A analise descritiva revela uma dispersdo moderada da desigualdade de rendimentos, com o
coeficiente de Gini a variar entre 23,20 e 41,30. Por sua vez, o racio S80/S20 situa-se entre 3,03
e 8,32, apresentando uma média de 4,82, o que indica que os 20% mais ricos auferem, em média,

rendimentos cerca de cinco vezes superiores aos 20% mais pobres.

No que respeita as variaveis economicas, observa-se uma elevada heterogeneidade. A abertura
comercial e o IDE apresentam particular variabilidade, refletindo a integracao diferenciada dos

Estados-Membros e a volatilidade dos fluxos de capital.

A qualidade institucional, e o desenvolvimento financeiro também exibem contrastes relevantes
entre paises. Os dados apontam para instituicdes solidas (média de 80,943) e profundidade
financeira relativamente elevada (média de 86,531), no entanto, estes valores médios ocultam

uma amplitude bastante acentuada.

Por sua vez, a inflacdo e as despesas em |&D apresentam alguma variabilidade ao longo do
periodo. No caso da inflacdo, observam-se episddios de deflacao (-4,448%) e picos de quase 20%
(19,705%), o que pode estar associado ao impacto de crises econdmicas e financeiras ocorridas
neste intervalo temporal. Em contraste, o nivel de desenvolvimento econémico, o indice de
desigualdade de género e os anos médios de escolaridade exibem menor dispersao, sugerindo

maior convergéncia nestes dominios.

4.2.2. Matriz de Correlacoes

Para completar a informacdo sobre a amostra, apresenta-se na Tabela 2 a Matriz de

Correlacdes, que revela associacdes consistentes com a literatura.

No que concerne a relacéo entre os determinantes e a desigualdade, as despesas em I&D (-0,496),
a qualidade institucional (-0,459) e a educacao (-0,419) apresentam as correlacdes negativas mais
expressivas, sugerindo um possivel contributo para a reducao das disparidades. O PIB per capita
e a abertura comercial também revelam uma associacao negativa, embora com magnitude inferior
(-0,333 e -0,196, respetivamente). Em contrapartida, verifica-se uma correlacao positiva (0,313)

entre desigualdade de género e desigualdade de rendimentos.

Para além da expectavel correlacdo elevada (0,899) entre os dois indicadores de desigualdade
(Gini e S80/S20), destaca-se a forte associacao entre o nivel de desenvolvimento econdmico e a

qualidade institucional (0,8120), nao reportada na tabela resumo.
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Embora a tabela sintetize as principais correlacdes face a variavel dependente principal, a analise

da matriz completa permite descartar indicios de multicolinearidade problematica.

Tabela 2 - Matriz de Correlacdes (resumo)

Variavel Gini
$80/520 0,899***
log_pibpc 0,333***
trade -0,196**
rd -0,496***
gii 0,313***
qginst -0,459***
educ -0,419***

Nota: *** p<0,01; ** p < 0,05.
Fonte: Elaboracao Propria.

4.2.3. Analise Principal: Coeficiente de Gini

Encontram-se expostos na Tabela 3 os resultados das estimacdes dos modelos de dados em
painel, tendo o coeficiente de Gini como variavel dependente. Sdo apresentados os coeficientes
estimados e os respetivos erros padrdo para quatro especificacdes distintas: Pooled OLS, efeitos

fixos (FE), efeitos aleatdrios (RE) e Correlated Random Effects (CRE).

Conforme referido anteriormente, o modelo CRE permite decompor os efeitos das varidveis
explicativas em duas componentes distintas: within e between. A Tabela 3 compreende a
componente within do modelo, associada a variacao intra-pais ao longo do tempo. Adicionalmente,
a Tabela 4 reporta especificamente a componente between do modelo CRE (Mundlak), que capta

diferencas estruturais entre paises através das médias temporais das variaveis explicativas.

A qualidade de ajustamento do modelo CRE, detalhada nas notas das tabelas, revela um R?
between de 0,706 e um R2 within de 0,191. O coeficiente de determinacao overall é de 0,659,
indicando que 65,9% da variacao total da desigualdade de rendimentos é explicada pelas variaveis
independentes incluidas. Aqui obtém-se a confirmacado de que o modelo esta bem especificado e
que os determinantes selecionados contribuem de forma significativa para compreender o

fendmeno em andlise.
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Tabela 3 - Modelos de Painel (Gini)

Variavel Pooled OLS FE RE CRE - Within
-74,817*** 13,956 -3,339 14,079
L1_log_pibpc
(8,469) (25,738) (22,451) (26,121)
3,707*** 0,746 0,123 0,751
L1_log_pibpc?
(0,413) (1,225) (1,104) (1,243)
-0,035*** 0,006 0,004 0,006
L1_trade
(0,004) (0,013) (0,011) (0,013)
0,003 0,004* 0,004 0,004*
L1_ide
(0,002) (0,002) (0,003) (0,003)
2,513 0,421 0,601 0,422
Ll_rd
(0,312) (0,585) (0,493) (0,593)
0,755 8,688 8,146 8,692
L1_gii
(3,185) (8,783) (8,247) (8,917)
0,186 0,124 0,141~ 0,127
L1_inf
(0,123) (0,080) (0,076) (0,081)
0,023 0,030 0,004 0,030
L1_gqginst
(0,024) (0,031) (0,031) (0,032)
0,512*** 0,291 0,613 0,284
L1_educ
(0,140) (0,741) (0,482) (0,751)
0,005 0,008 0,008 0,008
L1_desfin
(0,004) (0,010) (0,007) (0,010)

Nota: N = 357; R? within = 0,191; Wald x?2 significativo. = *** p<0,01; ** p < 0,05; * p<0,10.

Tabela 4 - Modelo CRE (Mundlak): Efeitos Between (Médias Temporais)

Variavel (médias) Coeficiente Erro padrao
mean_log_pibpc -108,709** (48,831)
mean_log_pibpc? 5477 (2,352)
mean_trade 0,061*** (0,017)
mean_rd -3,722%* (1,311)
mean_ide 0,010 (0,022)
restantes n.s.

Nota: N = 357; R2 between = 0,706; R2 overall (CRE) = 0,659.
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O desbalanceamento observado nas estimacdes (N=357) decorre da existéncia de valores em
falta e da inclusado de desfasagens temporais nas variaveis explicativas. Atendendo aos resultados
dos testes de especificacdo realizados previamente e dada a elevada proximidade entre as
estimativas de efeitos fixos e a componente withindo modelo CRE, a analise que se segue privilegia

0s resultados da abordagem CRE.
> Desenvolvimento econéomico e Hipdtese de Kuznets

A interpretacao dos coeficientes associados a log (pib,.) € log (pib,.)? permite testar a

validade da hipdtese de Kuznets, que sugere a existéncia de relacdao nao linear, em forma de “U

invertido”, entre desenvolvimento economico e desigualdade de rendimentos.

No modelo de efeitos fixos, bem como na componente within do estimador CRE, nenhum dos
coeficientes se revela estatisticamente significativo. Este resultado sugere que flutuacdes no nivel
do rendimento ao longo do tempo, dentro de cada pais, ndo explicam de forma robusta a dindmica

da desigualdade, pelo que a hipotese de Kuznets nao encontra suporte ao nivel intra-pais.

Em contraste, a componente between do modelo CRE apresenta coeficientes estatisticamente
significativos para ambas as variaveis. A combinacao do sinal negativo no termo linear e positivo
no termo quadratico aponta para uma relacdo nao linear, em forma de “U”, contrariando a
previsdo original de Kuznets (1955). Siami-Namini & Hudson (2019) documentam padrdes
semelhantes para paises desenvolvidos, embora os autores nao distingam explicitamente os dois

planos de analise.

Ainda assim, esta evidéncia deve ser interpretada com cautela. A relacdo estimada reflete
diferencas estruturais e persistentes entre paises, captadas pelas médias temporais, € ndo uma
trajetéria dinamica de desenvolvimento dentro dos mesmos. O padrao identificado sugere que
economias mais avancadas exibem, em média, niveis mais elevados de desigualdade, no entanto,
esta regularidade nao implica necessariamente que o desenvolvimento econdmico conduza, de

forma automatica, a esse resultado dentro de cada pais.
> Globalizacao: Efeitos Diferenciados

Os resultados relativos as diferentes dimensdes da globalizacdo evidenciam impactos distintos

sobre a desigualdade. A analise distingue os efeitos da abertura comercial (trade) e do
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Investimento Direto Estrangeiro (IDE), quer ao nivel da variacdo temporal intra-pais (within), quer

ao nivel das diferencas estruturais entre paises (between).

Relativamente a abertura comercial (L1_trade), o coeficiente nao é estatisticamente significativo
na componente within (Tabela 3: coef. 0,006; p > 0,10). Esta auséncia de efeito sugere que,
dentro de cada pais, variacdes conjunturais na abertura comercial ndo se traduzem, no curto

prazo, em alteracdes relevantes na distribuicao de rendimentos.

Em contrapartida, na componente between do modelo CRE, observa-se um coeficiente negativo e
estatisticamente significativo (Tabela 4: coef. -0,061; p < 0,01). Este achado indica que paises
com niveis médios mais elevados de abertura comercial tendem, em termos estruturais, a
apresentar menores niveis de desigualdade. Do ponto de vista economico, este padrao corrobora
a literatura que atribui um efeito disciplinador a concorréncia internacional e potenciais ganhos na
integracdo em cadeias de valor, fatores que podem favorecer uma distribuicdo de rendimentos
mais equitativa. No entanto, cabe ressaltar que esta € uma relacdo de natureza comparativa entre
paises, nao devendo ser interpretada como prova de um nexo causal direto da liberalizacao

comercial sobre a desigualdade ao longo do tempo.

Diferente do observado para a abertura comercial, os resultados para o IDE (L1_ide) na
componente within revelam um efeito positivo (Tabela 3: coef. 0,004; p < 0,10), embora com
significancia apenas marginal. Este resultado sugere que fluxos incrementais de IDE podem estar
associados a um ligeiro aumento da desigualdade, possivelmente devido a concentracdo dos
ganhos em segmentos mais qualificados da forca de trabalho ou em setores de elevada
produtividade. Contudo, a significancia apenas marginal e a auséncia de robustez nas restantes

especificacdes recomendam prudéncia na interpretacao.

Tal como defendido por Milanovic (2016), estes resultados sublinham o carater ambiguo da
globalizacdo enquanto determinante da desigualdade de rendimentos. A evidéncia sugere que 0s
seus efeitos sdo assimétricos, variando conforme a dimensao considerada e o nivel de analise. A
abertura comercial exibe um efeito equalizador de natureza estrutural (entre paises), enquanto o
IDE revela indicios, ainda que frageis, de um efeito concentrador da desigualdade dentro dos

paises.
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» Progresso Tecnoldgico e Inovacao

O progresso tecnoldgico, mensurado pelas despesas em Investigacdo e Desenvolvimento
(L1_rd) apresenta um efeito negativo e estatisticamente significativo ao nivel estrutural (Tabela 4:
coef. =3,722; p < 0,01), sugerindo que economias com maiores niveis médios de investimento
em |&D tendem a registar niveis de desigualdade mais reduzidos. Em termos quantitativos, esta
associacdo indica que o aprofundamento da intensidade tecnolégica atua como um fator de
atenuacao das disparidades entre paises, contrariando a visdo convencional que associa a

tecnologia ao aumento da desigualdade.

Em contraste, este efeito ndo se verifica ao nivel da variacao intra-pais (Tabela 3: coef. -0,421; p
> (0,10), onde o coeficiente nao ¢ significativo. Esta discrepancia sugere que alteracdes pontuais
no esforco de inovacdo nao sdo suficientes para alterar de forma relevante a trajetoria da

desigualdade.

Desta analise depreende-se que o progresso tecnologico atua, essencialmente, como um
determinante estrutural da desigualdade de rendimentos entre paises. Tal resulta, possivelmente,
do facto de os beneficios da inovacdo ndo se manifestarem de forma imediata, dependendo de
processos cumulativos e de enquadramentos institucionais e produtivos que evoluem
gradualmente. Neste contexto, é apenas quando o esforco tecnoldgico se releva sustentado e
plenamente integrado numa estrutura produtiva avancada que se traduz em ganhos de
produtividade e na criacdo de emprego qualificado, contribuindo, assim, para uma distribuicéo

mais equilibrada do rendimento.
» Inflacao

Os resultados relativos a inflacdo (L1_inf) nao evidenciam um impacto estatisticamente
significativo sobre a desigualdade. Esta auséncia de efeito & consistente tanto na analise da
variacao intra-pais (Tabela 3: coef. -0,124; p > 0,10), como na componente estrutural entre paises

(Tabela 4: n.s.).

Este resultado contrasta com a visao tradicional da literatura, que frequentemente identifica a
inflacdo como um fenémeno potencialmente regressivo, afetando de forma desproporcionada os
agregados de menor rendimento. No entanto, o resultado estd em linha com Kim & Lin (2023),

gue sugerem gue o impacto da inflacdo pode ser nulo em contextos de elevado desenvolvimento
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financeiro. No caso da Uniado Europeia, a sofisticacdo dos mercados financeiros e a existéncia de
instituicbes monetarias crediveis e de sistemas de protecao social pode ter contribuido para que

este mecanismo ndo se manifeste de forma estatisticamente identificavel.

Adicionalmente, este cenario pode refletir a natureza contingente dos efeitos distributivos da
inflacéo, que tendem a depender de mecanismos especificos, como a indexacao de rendimentos,
a estrutura do mercado de trabalho e a composicao do rendimento das familias, dimensdes nao

diretamente captadas na especificacao empirica adotada.
» Qualidade Institucional

A variavel relativa a qualidade institucional (L1_ginst) ndo apresenta um efeito robusto sobre
a desigualdade em nenhum dos modelos estimados. Tanto na componente de variacao intra-pais
(Tabela 3: coef. 0,030; p > 0,10), como na componente estrutural do modelo CRE (Tabela 4: n.s.),
a auséncia de significancia sugere a inexisténcia de uma relacdo sistematica entre eficacia

institucional e o coeficiente de Gini no contexto analisado.

Este resultado afasta-se da expectativa tedrica dominante, que associa melhores instituicoes a
uma distribuicdo mais equitativa do rendimento, nomeadamente através de maior transparéncia,
melhor provisdo de bens publicos e maior eficacia das politicas redistributivas. Esta discrepancia
pode ser explicada, em parte, pela natureza do indicador utilizado. A eficacia governativa, medida
pelos indicadores do WGI, capta sobretudo a qualidade da administracao publica, a eficiéncia
regulatéria e a capacidade de implementacao de politicas, mas nao incorpora diretamente a
orientacdo redistributiva dessas politicas. Deste modo, niveis semelhantes de qualidade
institucional podem coexistir com diferentes configuracdes distributivas. Assim, a qualidade
institucional, por si so, ndo determina a desigualdade de rendimentos, sugerindo que a evolucao
do Gini esta mais dependente da natureza concreta das politicas publicas do que da eficacia

institucional genérica.

Importa ainda notar que, como a amostra incide sobre economias desenvolvidas com instituicdes
maduras e estaveis, a variabilidade reduzida deste indicador pode também dificultar a identificacao

empirica do seu impacto.
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» Educaciao

A relacao entre educacéo (L1_educ) e desigualdade revela-se pouco robusta e fortemente
dependente da especificacao econométrica considerada. Embora a variavel apresente um
coeficiente negativo e estatisticamente significativo no modelo Pooled OLS (coef. -0,512; p <
0,01), esta significancia dissipa-se ao controlar a heterogeneidade nao observada. No modelo de
efeitos fixos (coef. -0,291; p > 0,10), e no modelo CRE, tanto na componente within (Tabela 3:
coef. -0,284; p > 0,10) como na componente between (Tabela 4. n.s.), o efeito deixa de ser

estatisticamente relevante.

Este padrdo sugere que a relacdo negativa observada inicialmente era, possivelmente fruto de
coeficientes enviesados. A auséncia de robustez no modelo CRE é particularmente esclarecedora,
indicando que nem as diferencas estruturais entre paises, nem as variacdes internas ao longo do
tempo, permitem estabelecer um nexo causal direto entre 0 aumento da escolaridade média e a

reducdo do Gini.

Este resultado pode ser explicado pela natureza agregada do indicador utilizado. Os anos médios
de escolaridade captam o nivel médio de educacdo, mas nao refletem a sua distribuicdo, a
qualidade do ensino ou os retornos diferenciados no mercado de trabalho. Nesse sentido, niveis
de escolaridade mais elevados podem coexistir com fendémenos de polarizacao salarial,
segmentacao ocupacional ou desigualdade nos prémios associados as qualificacdes, travando o

potencial equalizador da educacao na distribuicdo do rendimento.

Adicionalmente, importa reconhecer que os efeitos da educacéo sobre a desigualdade tendem a
materializar-se de forma indireta e com consideraveis desfasagens temporais. A educacao
influencia a empregabilidade, a mobilidade social e a estrutura produtiva, no entanto estes
mecanismos nao operam de forma automatica. O seu impacto, depende, em larga medida do
contexto institucional e do funcionamento do mercado de trabalho, podendo atenuar ou mesmo

inverter os efeitos esperados.
> Desenvolvimento Financeiro

A variavel relativa ao desenvolvimento financeiro (L1_desfin) nao apresenta significancia

estatistica em nenhuma das especificacdes, conforme evidenciado nas Tabela 3 e 4.
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Na componente within (Tabela 3), o coeficiente é positivo, mas nao significativo (coef. 0,008; p >
0,10), sugerindo que variacdes temporais no aprofundamento financeiro, dentro de cada pais, nao
se traduzem em alteracdes sistematicas da desigualdade. De forma consistente, na componente
between (Tabela 4), o coeficiente permanece sem relevancia estatistica (coef. —0,015; p > 0,10),
indicando a auséncia de diferencas estruturais relevantes entre paises com diferentes niveis
médios de desenvolvimento financeiro. Embora os coeficientes variem em sinal entre
componentes, a sua persistente auséncia de significancia reforca a inexisténcia de um efeito

robusto sobre a desigualdade de rendimentos.

Este resultado esta alinhado com a ambiguidade tedrica que caracteriza esta relacdo. Por um lado,
sistemas financeiros mais desenvolvidos podem promover a inclusao financeira, facilitando o
acesso ao crédito e ao investimento por parte de agregados de menor rendimento (Clarke et al.,
2006). Por outro lado, podem também exacerbar a concentracao de rendimento, ao beneficiar de
forma desproporcional os agentes com maior capacidade de acesso a instrumentos financeiros

(Jauch & Watzka, 2016).

No contexto da Unido Europeia, a auséncia de um efeito estatisticamente significativo sugere que
esta relacao depende de mecanismos distintos, que podem atuar em sentidos opostos e tendem
a anular-se em termos agregados. Assim, o efeito do desenvolvimento financeiro parece depender
de fatores institucionais e da estrutura dos mercados financeiros, ndo sendo possivel identificar

um efeito uniforme ou generalizavel deste sobre a desigualdade de rendimentos.

4.2.4. Analise de Robustez

> Robustez com medida alternativa de desigualdade

A robustez dos resultados é testada, inicialmente, através da reestimacdo dos modelos
utilizando o racio S80/S20 como medida alternativa de desigualdade (Tabela 5). Esta estratégia
permite verificar se os padroes identificados com o coeficiente de Gini se mantém quando a
desigualdade é captada por um indicador mais sensivel as disparidades entre os extremos da

distribuicao do rendimento.
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Tabela 5 - Modelos de Painel (S80/S20)

Variavel FE RE CRE - Within CRE - Between
11,025 6,000 11,048* -33,923**
L1_log_pibpc
(6,538) (5,410) (6,629) (13,855)
-0,651* 0,334 -0,5652* 1,688**
L1_log_pibpc?
(0,309) (0,265) (0,313) (0,661)
0,004 0,000 0,004 -0,018***
L1_trade
(0,003) (0,003) (0,003) (0,005)
0,001* 0,001 0,001* 0,001
L1_ide
(0,000) (0,000) (0,000) (0,006)
0,179 0,251* 0,180 -0,986**
Ll_rd
(0,162) (0,149) (0,165) (0,414)
1,212 0,940 1,217 -7,022
L1_gii
(2,155) (2,028) (2,189) (5,662)
-0,053*** -0,052*** -0,053*** 0,561*
L1_inf
(0,017) (0,018) (0,017) (0,289)
0,012 0,002 0,012 -0,001
L1_gqginst
(0,010) (0,009) (0,010) (0,023)
0,081 0,159 -0,080 0,031
L1_educ
(0,176) (0,132) (0,179) (0,230)
0,003 0,002 0,003 -0,002
L1_desfin
(0,002) (0,002) (0,002) (0,006)

Nota: N = 360; R? within = 0,254; R? between = 0,759; R? overall (CRE) = 0,711; Wald x2 = 1954,44.
***p<0,01;** p<0,05 *p<0,10.

A semelhanca da analise principal, os resultados do modelo CRE com o racio S80/S20 revelam
uma maior predominancia da componente between. Este padrao confirma que a desigualdade é
explicada sobretudo por diferencas estruturais entre paises, mais do que por variacdes
conjunturais intra-pais. A estabilidade dos coeficientes para a maioria das variaveis — como
educacao, desigualdade de género, qualidade institucional e desenvolvimento financeiro, que
permanecem nao significativos — demonstra que as conclusdes principais ndo sao sensiveis a

meétrica de desigualdade utilizada.
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A abertura comercial e as despesas em I&D mantém o seu efeito equalizador de natureza
estrutural (between), enquanto o IDE preserva o seu impacto concentrador na componente within,

embora com significancia marginal.

Nao obstante, observam-se algumas alteracdes relevantes. Destaca-se, em primeiro lugar,
o comportamento do PIB per capita e do seu termo quadratico que, ao contrario do observado
com o indice de Gini, revelam significancia estatistica, embora marginal, na componente witfin. O
coeficiente linear positivo (coef. 11,048; p <0,10) e o quadratico negativo (coef. -0,552; p < 0,10)
apontam para a existéncia de uma relacao nao linear, em forma de “U invertido”, consistente com
a hipotese de Kuznets. Segundo esta perspetiva, apés um aumento inicial da disparidade, as
economias em fases mais avancadas de desenvolvimento tendem a registar uma reducéo do gap
entre ricos e pobres. Este resultado indica que as variacdes no desenvolvimento econdmico
produzem efeitos mais imediatos e visiveis na polarizacao entre os extremos da distribuicao do

gue na desigualdade global.

A principal diferenca surge na inflacao, que se torna significativa em ambas as componentes do
modelo CRE. Na componente within, o coeficiente negativo sugere que, dentro de cada pais,
aumentos na inflacdo ao longo do tempo estao associados a uma reducao do diferencial entre os
extremos da distribuicdo de rendimento. Este resultado pode refletir a atuacdo de mecanismos de
compensacdo que protegem os grupos de menor rendimento, atenuando, ainda que de forma
temporaria, o hiato em relacao ao topo da distribuicao. Inversamente, na componente befween, o
sinal positivo, ainda com significancia marginal, revela indicios de que paises com niveis de

inflacdo historicamente mais elevados tendem a apresentar maiores assimetrias distributivas.

No seu conjunto, os resultados sugerem que, embora os impactos distributivos da inflacdo possam
ser mitigados por respostas politicas de curto prazo dentro de cada pais, a persisténcia de niveis

elevados de inflacao a nivel estrutural esta associada a uma maior polarizacao do rendimento.

> Robustez face ao tratamento dos valores em falta

A robustez dos resultados é ainda avaliada através da reestimacao dos modelos originais com
recurso a uma base de dados imputada. Esta estratégia visa mitigar a perda de informacao
decorrente da presenca de valores em falta e, simultaneamente, aumentar a dimensao da
amostra, garantindo maior representatividade dos dados. A Tabela 6 apresenta os coeficientes

estimados para os modelos de efeitos fixos e para o estimador CRE, decomposto nas suas
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componentes within e between, para ambas as métricas de desigualdade: o indice de Gini e o

racio S80/S20.

Tabela 6 - Robustez dos resultados com base imputada

Gini $80/S20
Variavel FE (v:i:tltllizn) (be(t:vlv‘:en) FE (vﬁtltllizn) (be(t:vlv‘:en)
L1_log_pibpc 14226 14,226 -109,025** 9,201 9,201 -32,217**
L1_log_pibpc2  -0,756 -0,756 5,492** -0,472 -0,472 1,614**
L1_trade 0,005 0,005 -0,061*** 0,002 0,002 0,017+
L1_ide 0,0046*  0,0046* 0,009 0,00065*  0,00065* 0,001
L1_rd -0,426 -0,426 -3,788*** -0,171 0,171 -1,066**
L1_gii 9,743 9,743 -20,700 0,999 0,999 -6,744
L1_inf -0,060 -0,060 1,151 -0,007 -0,007 0,536*
L1_ginst 0,021 0,021 0,095 0,005 0,005 0,011
L1_educ -0,307 -0,307 -0,290 -0,110 -0,110 0,010
L1_desfin_imp  0,0087  0,0087 -0,016 0,0029 0,0029 0,002
Nota: N = 364. ***p<0,01; ** p<0,05 *p<0,10.

A utilizacdo da base de dados imputada ndo altera materialmente as concluses ja obtidas. A
semelhanca do observado na amostra original, persiste a auséncia de significancia na componente
within para a maioria das variaveis, quer a desigualdade seja medida pelo coeficiente de Gini, quer
pelo racio S80/S20. Em contrapartida, a componente befween mantém o padrdo estrutural

identificado na analise principal, reforcando a robustez dos resultados.

Observam-se alteracdes apenas no comportamento da inflacdo e do desenvolvimento financeiro.
A significancia detetada na base original para estas variaveis, quando utilizado o racio S80/S20,
deixa de se verificar na base imputada, resultando em coeficientes nao significativos na
componente within. Para além de revelarem sensibilidade a métrica de desigualdade escolhida,
estas variaveis mostram-se agora também sensiveis ao tratamento dos valores em falta, reforcando

a necessidade de uma interpretacao cautelosa.

De um modo geral, ambas as estratégias de robustez conduzem a conclusdes convergentes. O

padrao interpretativo central mantem-se estavel: predominancia das diferencas estruturais entre
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paises (between) sobre as variacoes intra-pais (within) e a consisténcia da maioria das variaveis

explicativas face a métrica de desigualdade e ao tratamento dos dados.

5. Limitacoes do Estudo e Caminhos para Futura Investigacao

Apesar do rigor metodolégico adotado, reconhecem-se algumas limitacdes que podem orientar

proximas investigacoes:
Mensuracao

O recurso a indicadores agregados, embora fundamental para assegurar a comparabilidade
internacional, pode ocultar dindmicas relevantes. Em particular, os anos médios de escolaridade
nao captam a distribuicao das qualificacdes, a qualidade do ensino nem as diferencas nos retornos
da educacéo. De igual modo, a despesa em |&D nao discrimina a orientacao setorial nem a
intensidade qualitativa da inovacao, enquanto o indicador de eficacia governativa nao reflete
diretamente a orientacdo redistributiva das politicas publicas. Futuras investigacdes deverao
privilegiar a utilizacao de indicadores mais desagregados. Por exemplo, a incorporacao de variaveis
diretamente associadas a redistribuicdo, como estrutura fiscal, transferéncias sociais ou
composicao da despesa publica, permitiria avaliar de forma mais precisa o papel do Estado na

correcao das assimetrias.
Endogeneidade e Especificacao

Embora a introducao de desfasagens temporais ajude a mitigar problemas de causalidade inversa,
a endogeneidade pode persistir devido a variaveis omitidas ou relacdes de simultaneidade, nao
captadas por modelos estaticos. A aplicacdo do estimador System GMM, embora teoricamente
adequada para captar essa complexidade, mostrou-se tecnicamente inviavel devido ao excesso de
instrumentos e a instabilidade nos testes de diagnostico. A exploracdo futura de modelos
dindmicos mais robustos, com controlo rigoroso da validade dos instrumentos sera fundamental

para captar dimensdes como a persisténcia da desigualdade.
Dependéncia Transversal e Choques Comuns

A identificacdo de dependéncia transversal sugere a presenca de chogues comuns que afetam
simultaneamente varios paises. Esta evidéncia é indissociavel do elevado grau de integracao

econdmica da Unido Europeia e torna-se particularmente relevante tendo em conta o periodo em

64



analise (2008-2022), marcado por varios episodios excecionais, entre 0s quais a crise financeira
internacional, a crise das dividas soberanas, a pandemia de COVID-19 e os primeiros impactos
economicos da guerra na Ucrania. Apesar da inclusdo de efeitos temporais e do uso de erros
padrdo de Driscoll-Kraay, nao é possivel garantir que estes choques sejam totalmente captados
pela especificacdo. Neste sentido, abre-se caminho para analises por subperiodos ou para a
introducdo de interacdes especificas associadas a momentos de crise, permitindo compreender
nao s6 como estes eventos alteram os mecanismos distributivos, mas também captar a

heterogeneidade das respostas nacionais.
Escala e Multidimensionalidade do Fenémeno

Por fim, reconhece-se que a analise ao nivel macro pode mascarar assimetrias internas
significativas. Sugere-se, como extensdo desta investigacdo, a realizacdo de estudos a escalas
subnacionais, que permitam captar heterogeneidades internas nao observaveis em estudos
comparativos entre economias nacionais. Adicionalmente, a articulacao entre diferentes medidas
de desigualdade de rendimento e indicadores de bem-estar podera aprofundar a compreensao das

varias dimensdes do fenomeno distributivo, que vao além da esfera puramente monetaria.
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6. Conclusao

A presente dissertacdo analisou os determinantes fundamentais da desigualdade de
rendimentos na Unido Europeia, recorrendo a uma amostra de 26 paises entre 2008 e 2022. A
aplicacao do modelo Correlated Random Effects (CRE) constitui uma mais-valia desta investigacao,
ao permitir decompor os efeitos estimados em duas dimensdes distintas: variacdes temporais
(intra-pais) e disparidades estruturais (entre paises). Ao integrar simultaneamente estes dois
planos de analise — frequentemente tratados de forma isolada na literatura -, o estudo
proporcionou uma compreensao mais abrangente e rigorosa dos mecanismos subjacentes a

distribuicao de rendimento.

Os resultados obtidos demonstram que esta distincdo ndo é meramente técnica, mas sim
essencial para a interpretacdo economica desta problematica. De um modo geral, os fatores com
maior relevancia empirica operam essencialmente ao nivel estrutural. A decomposicdo nas
dimensdes within e between revela que a maioria dos determinantes analisados nao apresenta
efeitos robustos ao longo do tempo dentro de cada pais, mas tornam-se significativos quando
consideradas as diferencas persistentes entre Estados Membros. Esta evidéncia reforca a ideia de
que a desigualdade de rendimentos nao é o reflexo de flutuacdes conjunturais, mas sim o resultado
de processos complexos e cumulativos, profundamente enraizados nas caracteristicas estruturais

de cada economia.

Especificamente, a abertura comercial e o progresso tecnolégico surgem associados a menores
niveis de desigualdade entre paises, sugerindo que economias mais inovadoras e integradas
internacionalmente tendem a apresentar distribuicdes de rendimento mais equilibradas. Quanto
ao desenvolvimento econdmico, os resultados revelam uma relacdo nao linear com a
desigualdade, cujo comportamento e importancia variam consoante a dimensao e métrica
utilizadas. Enquanto no plano estrutural (befweern) a relacéo é clara, na dimensao temporal (within)
esta apenas se torna significativa através do racio S80/20, apresentando, inclusive, uma forma
distinta. De forma semelhante, a inflacdo apenas revelou relevancia estatistica quando medida
pelo racio, exibindo, além disso, sinais opostos nas duas dimensodes de analise. Enquanto no curto
prazo (within) a inflacdo parece diminuir a desigualdade, o seu efeito estrutural (between) aponta

no sentido contrario. Por fim, o IDE revelou uma tendéncia marginal para aumentar a desigualdade
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no curto prazo (within), sublinhando como as varidveis macroeconémicas exercem pressoes

heterogéneas sobre a estrutura distributiva.

Em contrapartida, alguns determinantes tradicionalmente enfatizados na literatura nao revelam
um impacto robusto. Apesar da sua relevancia teodrica, fatores como a educacao, a qualidade
institucional, o desenvolvimento financeiro e a desigualdade de género ndo emergiram como

explicacoes diretas das disparidades observadas.

Em suma, os resultados aqui alcancados permitem compreender que a desigualdade nao
pode ser combatida com intervencdes isoladas ou de curto prazo. A natureza multifatorial e
enraizada deste fendomeno exige politicas prudentes, articuladas e sustentadas no tempo. A
reducdo das assimetrias de rendimento configura-se assim, como um desafio de longo curso que
deve contemplar sobretudo o reforco da capacidade de inovacao e o aprofundamento da insercao
internacional em condicdes favoraveis. Este processo deve ser acompanhado por uma atencdo
cuidadosa aos efeitos distributivos das transformacdes econdmicas e uma monitorizacao

continuada da desigualdade através de indicadores complementares.
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